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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

GS Inima Industrial Triunfo S.A.
Triunfo - RS

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da GS Inima Industrial Triunfo S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragfes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2022, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre
essas demonstracgdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Nao existem principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatorio.
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Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstragdes financeiras, a diretoria é responséavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operag0Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela diretoria.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstraces
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢fes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢do para o interesse publico.

Campinas, 30 de marc¢o de 2023.

ERNST & YOUNG
Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC-SP-027623/F
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GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Balanco patrimonial

31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Partes relacionadas

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Fundo restrito

Impostos a recuperar
Depositos judiciais

Outros créditos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo n&o circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota

explicativa 31/12/2022 31/12/2021
5 426 23.454

5 36.058 -
7 8.277 7.574
3.752 3.903
211 734

12 5 -
947 734
49.676 36.399
6 6.174 8.097
- 231
22 10
- 79
6.196 8.417
8 120.008 99.589
9 190.357 196.191
310.365 295.780
316.561 304.197
366.237 340.596

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

Nota
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa 31/12/2022 31/12/2021
CIRCULANTE
Debéntures privadas 10 8.650 5.016
Arrendamento mercantil 11 1.037 1.705
Fornecedores 7.619 9.141
Obrigagdes sociais 2.863 2.601
Obrigacdes fiscais 5.038 1.707
Partes relacionadas 12 1.331 610
Dividendos a pagar 12 4.948 12.493
Outras obrigagoes 60 12
Total do passivo circulante 31.546 33.285
NAO CIRCULANTE
Debéntures privadas 10 146.549 146.383
Arrendamento mercantil 11 9.363 78
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 18.2 46.676 45.943
Provisdo para acdes judiciais 13 1.311 -
Total do passivo néo circulante 203.899 192.404
Total do passivo 235.445 225.689
PATRIMONIO LIQUIDO 14
Capital social 185.266 185.266
Reserva legal 5.385 4.343
Reserva de lucros 21.233 6.390
Ajuste de avaliagdo patrimonial (81.092) (81.092)
Total do patriménio liquido 130.792 114.907
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 366.237 340.596




GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
explicativa 31/12/2022 31/12/2021

RECEITA LIQUIDA 15 134.463 119.251
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 16 (60.097) (62.979)
LUCRO BRUTO 74.366 56.272
Receitas e despesas operacionais
Gerais e administrativas 16 (24.612) (19.467)
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas 16 209 5

(24.403) (19.462)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 49.963 36.810
Resultado financeiro
Receitas financeiras 17 3.401 1.116
Despesas financeiras 17 (22.210) (11.232)

(18.809) (10.116)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS 31.154 26.694
Imposto de renda e contribuicdo social
Correntes 18.1 (9.588) (5.292)
Diferidos 18.2 (733) (3.677)

(10.321) (8.969)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 20.833 17.725
Lucro por agéo bésico e diluido - R$ 0,18 0,16

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




GS Inima Industrial Triunfo S.A.
Demonstragéo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2022 31/12/2021

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 20.833 17.725

Total do resultado abrangente do periodo 20.833 17.725

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota Capital Reserva Lucros Ajuste de Lucros
explicativa social Legal Retidos avaliagcdo patrimonial acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2021 185.266 3.457 2.044 (81.092) - 109.675
Lucro liquido do exercicio - - - - 17.725 17.725
Distribuicdo de dividendos intermediarios 14.5 - - (2.044) - (6.239) (8.283)
Dividendos minimos obrigatérios 14.5 - - - - (4.210) (4.210)
Transferéncia para reserva legal 14.2 - 886 - - (886) -
Transferéncia para reserva de retengdo de lucros 14.4 - - 6.390 - (6.390) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 185.266 4.343 6.390 (81.092) - 114.907
Lucro liquido do exercicio - - - - 20.833 20.833
Dividendos minimos obrigatérios 14.5 - - - - (4.948) (4.948)
Transferéncia para reserva legal 14.2 - 1.042 - - (1.042) -
Transferéncia para reserva de retengdo de lucros 14.4 - - 14.843 - (14.843) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 185.266 5.385 21.233 (81.092) - 130.792

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.




GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Demonstracgdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo ao caixa oriundo das atividades operacionais

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Depreciagdo de imobilizado

Amortizagéo de intangivel

Juros sobre debéntures

Baixas do ativo imobilizado

Apropriagdo dos custos de transagéo de debéntures

Amortizagéo do ajuste a valor presente de arrendamento mercantil
Provisdo para agdes judiciais

Variag&o nos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Dep6sitos judiciais
Outros créditos

Variag8o nos passivos operacionais:
Fornecedores
ObrigagGes sociais
Obrigagdes fiscais
Partes relacionadas
Outras obrigagGes
Caixa gerado nas atividades operacionais

Juros pagos sobre debentures
Caixa oriundo das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicages financeiras
Fundo restrito
Aquisicédo de ativo imobilizado
Aquisi¢do de ativo intangivel
Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos de debéntures (principal)
Custo de transagédo das debéntures
Pagamento de dividendos
Pagamento de arrendamento mercantil
Caixa aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa 31/12/2022 31/12/2021
20.833 17.725
18.2 733 3.677
8 9.705 9.534
9 5.947 5.923
10 21.737 10.486
8 36 155
10 166 285
11 283 444
13 1.311 -
60.751 48.229
7 (703) (1.504)
151 (1.340)
754 660
12 (5) -
(12 ®)
(134) (459)
(1.522) 3.028
262 440
3.331 736
12 721 203
48 12
63.642 50.000
10 (18.103) (5.623)
45.539 44.377
5 (36.058) -
6 1.923 (794)
8 (19.861) (18.461)
9 (113) (128)
(54.109) (19.383)
10 - (12.831)
10 - 777)
14.5 (12.493) -
11 (1.965) (2.373)
(14.458) (15.981)
(23.028) 9.013
23.454 14.441
426 23.454
(23.028) 9.013




GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A GS Inima Industrial Triunfo S.A. (“Companhia”) foi constituida em 2 de agosto de 2013, com
sede na cidade de Triunfo, estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem como objeto a producéo e venda de dgua clarificada, desmineralizada e
potavel para as empresas do Polo Petroquimico do Sul. A Companhia fornece para o Polo agua
clarificada, utilizada nos processos de troca térmica, agua desmineralizada, empregada na
geracédo de vapor, e agua potavel para abastecimento de 5 mil pessoas (popula¢éo flutuante do
Polo), além de operar e fazer a manutenc¢éo do sistema de combate a incéndio. A Companhia
produz 4gua desmineralizada utilizando duas tecnologias distintas: osmose reversa e troca
idnica.

No complexo industrial localizado em Triunfo/RS, estdo as empresas Arlanxeo, Braskem, Innova,
Oxiteno e White Martins, atendidas pela Companhia, que faz a gestao do sistema de captacéo e
de tratamento de agua que abastece as empresas do Polo. Dentre essas empresas, 0 maior
cliente da Companhia é a Braskem S.A. (“Braskem”). A Companhia possui um contrato com a
Braskem que possui vigéncia de 40 anos, em vigor desde 1° de fevereiro de 2014. O referido
contrato prevé o reajuste anual, substancialmente atrelado a variacéo do indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), e possui op¢ao para renovagao de prazo.

Impactos do conflito e das sancdes relacionadas na Ucrania, Russia e Bielorrissia

A guerra na Ucrénia, iniciada em 2022, gera instabilidades econdmicas no Brasil € no mundo.
Muitos paises impuseram e continuam a impor novas sang¢des a determinadas entidades e
individuos russos. Sanc¢des também foram impostas a Bielorrissia.

Até a data de aprovacgéo dessas demonstracdes financeiras, a Administracao da Companhia
avaliou e concluiu que ndo houve impactos significativos em sua operacéo, tendo em vista o fato
de a Companhia nao transacionar com commodities, ndo exportar e ndo possuir operacdes
nesses paises. A Administracé@o avalia de forma constante o desdobramento do assunto com o
objetivo de implementar medidas para mitigar qualquer impacto em suas operacgoes.

2. Politicas contabeis
2.1. Base de elaboracéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC).



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.1.

2.2.

Base de elaboragado--Continuagéo

As demonstracdes financeiras séo elaboradas com base no custo histérico, exceto por
instrumentos financeiros mensurados aos seus valores justos no final de cada exercicio. O
custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacfes pagas em troca
de bens e servicos.

A Administracdo da Companhia considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacao
Técnica OCPC 07 - Orientacdo, na preparacéo das suas demonstracdes financeiras. Dessa
forma, as informac®es relevantes proprias das demonstracdes financeiras estédo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo da Companhia em sua
gestao.

As demonstracdes financeiras foram autorizadas pela Administracdo para emissdo em 30
de marco de 2023.

Classificagao corrente versus néo corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na sua
classificacdo como circulante ou n&o circulante.

Um ativo é classificado no circulante quando:

e Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no curso
normal do ciclo operacional da Companhia;

e Esta mantido, essencialmente, com o propdsito de ser negociado;

¢ Espera-se que seja realizado até doze meses ap6s a data do balancgo; e

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracfes dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacao de

passivo se encontre vedada durante, pelo menos, doze meses apés a data do balanco.

Com excecdao dos critérios acima, todos 0s demais ativos séo classificados como néo
circulantes.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.2.

2.3.

Classificacédo corrente versus nao corrente--Continuacao

Um passivo é classificado no circulante quando:

e Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional da Companhia;

e Esta mantido, essencialmente, com a finalidade de ser negociado;

¢ Deve ser liquidado no periodo de até doze meses apds a data do balanco; e

¢ A Companhia nédo tem direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo durante pelo
menos doze meses apos a data do balanco.

Os termos de um passivo que podem, a opc¢do da contraparte, resultar na sua liqguidacao
por meio da emissao de instrumentos patrimoniais, ndo afetam a sua classificacdo. A
Companbhia classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos séo classificados no ativo e passivo nédo circulante.
Mensuracdo do valor justo

A Companhia mensura instrumentos financeiros e ativos ndo financeiros ao valor justo em
cada data de reporte. Valor justo € o pre¢o que seria recebido pela venda de um ativo ou
pago pela transferéncia de um passivo em uma transac¢éo nao forcada entre participantes
do mercado na data de mensuracgdo. A mensuracdo do valor justo € baseada na presuncgéo
de que a transac¢do para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: i) no mercado
principal para o ativo ou passivo e, ii) na auséncia de um mercado principal, no mercado
mais vantajoso para o ativo ou passivo, sendo que o mercado principal ou mais vantajoso
deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
gue os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econémico. A
mensuracao do valor justo de um ativo nado financeiro leva em consideragdo a capacidade
do participante do mercado de gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo em seu
melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizaria o ativo
em seu melhor uso.

A Companhia utiliza técnicas de avaliagdo que sdo apropriadas nas circunstancias e para
as quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso
de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados ndo observaveis.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Politicas contabeis--Continuacao
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2.3.

2.4.

Mensuracéao do valor justo--Continuagao

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa & mensuracao do
valor justo como um todo:

¢ Nivel 1: os precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracgao;

¢ Nivel 2: técnicas de avaliagéo para as quais a informacéo de nivel mais baixo e
significativa para mensuracéo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3: técnicas de avaliagdo para as quais a informacéo de nivel mais baixo e
significativa para mensurac¢éo do valor justo nao esteja disponivel.

Todos os instrumentos financeiros da Companhia séo considerados de nivel 2.
Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade. A
contabilizacdo dos instrumentos financeiros é feita de acordo com o Pronunciamento

Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuracao.

2.4.1. Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracéo

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
mensurados subsequentes ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo
de negocios da Companhia para a gestao desses ativos financeiros. Com
excecao das contas a receber de clientes que ndo contenham um componente
de financiamento significativo ou, para as quais, a Companhia tenha aplicado
0 expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro
ao seu valor justo acrescido dos custos de transacéo, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

2.4.1. Ativos financeiros--Continuagéo

a)

b)

Reconhecimento inicial e mensurag&o--Continuagao

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliacéo é
executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de caixa que
nao sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sao
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado,
independentemente do modelo do negécio adotado.

O modelo de negécios da Companhia para administrar ativos financeiros se
refere a como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa.
O modelo de negdcios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranca
de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.
Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado séo
mantidos em plano de negécio com o objetivo de manter ativos financeiros de
modo a obter fluxos de caixa contratuais enquanto ativos financeiros
classificados e mensurados ao valor justo em contrapartida a outros
resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de negdcio com o objetivo
de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos
dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou convencdo no mercado
séo reconhecidas na data da negociacéo, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros séo classificados
em quatro categorias:
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuagéo

b) Mensuracdo subsequente--Continuacdo

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

Os ativos financeiros ao custo amortizado sédo subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estdo sujeitos a redugéo ao valor
recuperavel. Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
com reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida)

Para os instrumentos de divida do valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, a receita de juros, a reavaliacdo cambial e as perdas ou
reversdes ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstracdo do
resultado e calculadas da mesma maneira que os ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado. No momento do desreconhecimento, a
mudanc¢a acumulada do valor justo reconhecida em outros resultados
abrangentes é reclassificada para resultado.

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no
momento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais)

No reconhecimento inicial, a Companhia pode optar, em carater irrevogavel,
pela classificac@o de seus instrumentos patrimoniais designados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes quando atenderem a defini¢ao de
patriménio liquido nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 39 -
Instrumentos Financeiros, e ndo forem mantidos para negociacao. A
classificacdo é determinada considerando-se cada instrumento
especificamente. Ganhos e perdas sobre esses ativos financeiros nunca sao
reclassificados para resultado.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

2.4.1. Ativos financeiros--Continuagéo

b) Mensuracdo subsequente--Continuacdo

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balanco patrimonial pelo valor justo, com as varia¢des liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracéo do resultado.

Os principais ativos financeiros da Companhia sao: caixa e equivalentes de
caixa, fundo restrito, contas a receber de clientes, contas a receber de partes
relacionadas e outros créditos. Esses ativos financeiros da Companhia séao
classificados como ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Baixa do ativo financeiro (desreconhecimento)
Um ativo financeiro ou parte dele é desreconhecido quando:
e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

e A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos
sem atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse
e a Companbhia transferiu, substancialmente, todos os riscos e beneficios do
ativo ou a Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um
ativo ou celebra um acordo de repasse, ele avalia se - e em que medida -
reteve os riscos e beneficios da propriedade. Quando nao transferiu € nem
reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o
controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo transferido na
medida de seu envolvimento continuado. O ativo transferido e o passivo
associado sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as
obrigacdes retidas pela Companhia.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuacdo

d) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

A Companhia reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para
todos os instrumentos de divida ndo detidos pelo valor justo por meio do
resultado. As perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os
fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos
de caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma taxa de juros
efetiva que se aproxima da taxa de juros original da transacéo. Os fluxos de
caixa esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias mantidas ou
outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas:

¢ Para as exposicdes de crédito para as quais ndo houve aumento significativo
no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito
esperadas séo provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos
de inadimpléncia possiveis nos proximos 12 meses.

¢ Para as exposic6es de crédito para as quais houve um aumento significativo
no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma
provisao para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da
exposicao, independentemente do momento da inadimpléncia (uma perda
de crédito esperada vitalicia).

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica uma abordagem
simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas. Portanto, a
Companhia ndo acompanha as altera¢es no risco de crédito, mas reconhece
uma proviséo para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias
em cada data base. A Companhia estabeleceu uma matriz de provisdes que
se baseia em sua experiéncia histérica de perdas de crédito ajustada para
fatores prospectivos especificos para os devedores e para 0 ambiente
econdmico.
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

2.4.1. Ativos financeiros--Continuagéo

d)

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)--Continuagéo

A Companhia considera um ativo financeiro em situacéo de inadimplemento
guando os pagamentos contratuais estéo vencidos ha mais de 180 dias. No
entanto, em certos casos, a Companhia também pode considerar que um ativo
financeiro estad em inadimplemento quando informacdes internas e externas
indicam ser improvavel a Companhia receber integralmente os valores
contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de crédito
mantidas pela Companhia.

Todos os ativos financeiros reconhecidos sao subsequentemente mensurados
na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da
classificacao dos ativos financeiros.

2.4.2. Passivos financeiros

a)

b)

Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros
ao custo amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de
hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo,
mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por
meio do resultado, os custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a
emissao do passivo financeiro.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, 0s passivos financeiros sao
classificados em duas categorias:
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Passivos financeiros--Continuacéo

b) Mensuracdo subsequente--Continuacdo

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagéo se
forem incorridos para fins de recompra no curto prazo. Essa categoria também
inclui instrumentos derivativos contratados pela Companhia que néo sao
designados como instrumentos de hedge nas rela¢des de hedge definidas
pelo Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Ganhos ou
perdas em passivos para negociagdo sao reconhecidos na demonstragéo do
resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo
por meio do resultado séo designados na data inicial de reconhecimento e
somente se 0s critérios do Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos
Financeiros, forem atendidos.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apés o reconhecimento
inicial, debéntures privadas contraidas e concedidas sujeitas a juros séo
mensuradas subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sédo reconhecidos no resultado quando
0S passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa
de juros efetiva.

O custo amortizado € calculado levando em consideracdo qualquer desagio ou
agio na aquisicao e taxas ou custos que sao parte integrante do método da
taxa de juros efetiva. A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva €
incluida como despesa financeira na demonstracdo do resultado.
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2.4.

2.5.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

24.2.

2.43.

Passivos financeiros--Continuacéo

b) Mensuracdo subsequente--Continuacdo

Passivos financeiros ao custo amortizado--Continuacéo

Os principais passivos financeiros da Companhia séo: debéntures privadas,
arrendamento mercantil, fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas
e outras obrigacfes. Esses passivos financeiros da Companhia séo
classificados como passivos financeiros mensurados ao custo amortizado.

Baixa de passivos financeiros (desreconhecimento)

Um passivo financeiro € baixado quando a obriga¢do sobre o passivo é
extinta, ou seja, quando a obrigacéo especificada no contrato for liquidada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido
por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes ou os
termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca
ou modificagdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o
reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores
contabeis é reconhecida na demonstragao do resultado.

Compensacéo

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial se houver um direito legal atualmente
aplicavel de compensacéo dos valores reconhecidos e se houver a intengéo de
liquidar em bases liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos em contas correntes bancarias, depoésitos
bancarios e investimentos de curto prazo, com alta liquidez e vencimentos de trés meses
ou mMenos, a contar da data de contratacdo e sujeitos a um risco insignificante de mudanca
de valor. Esses saldos sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimentos ou outros fins.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Aplicacgdes financeiras

As aplicac@es financeiras sdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado.
Correspondem, substancialmente, a aplicacfes financeiras de renda fixa, CDBs
(Certificados de Depésitos Bancarios) e operacdes compromissadas com bancos de
primeira linha, mantidas para investimentos.

Fundo restrito

O fundo restrito corresponde a aplica¢des financeiras mensuradas pelo valor justo por meio
do resultado. Correspondem, substancialmente, a aplicacdes financeiras de renda fixa,
CDBs (Certificados de Deposito Bancarios) e estao vinculadas aos contratos de debéntures
privadas, para cumprimento das obrigacdes contratuais de ICSD (indice de Cobertura do
Servigo da Divida).

Contas areceber

As contas a receber sdo classificadas como custo amortizado. S&o registradas com base
nos valores nominais e ndo sao ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento
de curto prazo e por ndo resultarem em efeito relevante nas demonstracdes financeiras.
Correspondem aos valores a receber pelos servicos prestados de produc¢éo, fornecimento e
comercializacdo de 4gua de relso para clientes privados.

A provisdo esperada para créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD) é constituida, se
necessario, com base em estimativas de perdas esperadas. Ao mensurar a PECLD, a
Administragdo da Companhia usa informag¢fes sobre o futuro razoaveis e suportaveis, que
se baseiam nas premissas para a movimentacao futura de fatores econémicos diferentes e
como esses fatores irdo afetar uns aos outros. A probabilidade de inadimpléncia é um dado
considerado importante para a mensuracéo da PECLD.

O critério para constituicdo da PECLD séo os titulos a receber que possuem vencimento a
mais de 180 dias. Para clientes com valores parcelados, sao constituidos na PECLD os
titulos parcelados que possuem vencimento a mais de 90 dias.

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operagéo e manutencao dos sistemas,
e sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢ao, inferior ao custo de reposi¢do ou ao valor de
realizacdo, sendo classificados no ativo circulante. Quando aplicavel, é constituida proviséo
para perdas em montante considerado suficiente para cobrir provaveis perdas na
realizacdo dos estoques.
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2.10. Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciagdo acumulada e
provisao para perda no valor recuperavel, quando aplicavel, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado. O custo abrange: o preco de
aquisicao, os encargos financeiros incorridos em financiamentos durante a fase de
construcao e todos os demais custos (fretes, impostos ndo recuperaveis etc.) diretamente
relacionados a colocacéo do ativo em condi¢des de uso.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidas € baixado. Todos os outros
reparos e manutencgdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados anualmente e ajustados, se
apropriado, de forma prospectiva.

A depreciacéo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus
valores residuais durante a vida Gtil estimada, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da
concessao.

Os anos de vida util estimados para cada grupo de ativos fixos sao os seguintes:

Classe de ativos imobilizado Vida util
Magquinas, aparelhos e equipamentos 5 a 20 anos
Méveis e utensilios 5a 10 anos
Instalac6es 20 a 35 anos
Ferramentas 5a 10 anos
Equipamentos de informatica 5a 10 anos
Redes e tubulagdes 40 anos
Direito de uso de arrendamento 5 a 20 anos

O método de depreciacéo aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos ao final de
cada exercicio e, se houver alteracéo significativa no padréo previsto, 0 método de
depreciacao deve ser alterado para refletir essa mudanca. Tal mudanca deve ser registrada
como mudanca na estimativa contabil, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 23 -
Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.
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2.10.

2.11.

Imobilizado--Continuacéo

Os ganhos e as perdas de alienacdes sédo determinados pela comparacéo do preco de
venda com o valor contabil, liquido de depreciacdo, e sdo reconhecidos em “Outras receitas
e despesas, liquidas”, na demonstracéo do resultado.

Os saldos registrados em obras em andamento correspondem aos custos associados ao
projeto e construgéo da infraestrutura, com base na previsdo que gerardo beneficios
econdmicos futuros para a Companhia.

Intangivel

Ativos intangiveis séo ativos ndo monetarios identificaveis sem substancia fisica ou
incorpdreo, isto &, possui valor econémico, mas nao tem existéncia fisica. Representa
direitos de uso de um bem ou direitos associados a uma organizacao.

Ativos intangiveis séo inicialmente reconhecidos pelo preco de aquisi¢cdo ou custo de
producdo. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao de negécios
corresponde ao valor justo na data de aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, deduzido de amortiza¢do acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo
custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sdo capitalizados, e o gasto é refletido na
demonstracao do resultado no exercicio em que for incorrido de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel.

A vida util do ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados ao longo da vida Gtil-econémica e
avaliados em relacdo a perda por reducéo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e 0 método de amortizacao
para um ativo intangivel com vida definida sao revisados no minimo no fim de cada
exercicio social. Mudancas na vida Gtil estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos séo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou
método de amortizacao, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizacao de ativos intangiveis com vida Util definida é reconhecida na
demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a utiliza¢éo do ativo
intangivel.

Os anos de vida util estimados para cada grupo de ativos intangiveis com vida Gtil definida
sdo os seguintes:
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2.11.

2.12.

2.13.

Intangivel--Continuacao

Classe de ativos imobilizado Vida util
Direito da carteira de clientes 40 anos
Fornecimento de energia 40 anos
Software 5a 10 anos

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados
anualmente em relac&o a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacédo de vida Util indefinida é revisada
anualmente para determinar de esta avaliacao continua a ser justificavel. Caso contrario, a
mudancga na vida 0til de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Um ativo intangivel é baixado (desreconhecido) quando da sua venda (ou seja, a data em
gue o beneficiario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando ndo sédo esperados
beneficios econémicos futuros a partir de sua utilizagdo ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante do desreconhecimento do ativo (a diferenga entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) é reconhecido na demonstragédo do resultado do exercicio.

Reducdo ao valor recuperéavel de ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o 4gio, ndo estéo sujeitos & amortizacao e
séo testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducgéo ao valor
recuperavel (impairment). As revisdes de impairment do agio séo realizadas anualmente ou
com maior frequéncia se eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem um possivel
impairment. Os ativos que estdo sujeitos & amortizacdo sao revisados para a verificagdo de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o
valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o
valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -
“UGC").

Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento, ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo, em troca de contraprestacdo, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1) - Arrendamento Mercantil.
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2.13. Arrendamentos--Continuagao

2.14.

A Companhia avalia uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuracao para todos
0s arrendamentos, exceto para arrendamento de curto prazo e arrendamentos de ativos de
baixo valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar
pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento, ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso. Os ativos de direito de
uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciacdo acumulada e perdas por
reducdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracao dos passivos
de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de
arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamento realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos.

Os ativos de direito de uso séo depreciados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo
do arrendamento e a vida Util estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem os
pagamentos fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos), menos quaisquer
incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que
dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantia de valor
residual. Os pagamentos de arrendamentos incluem ainda o pre¢o de exercicio de uma
opcao de compra razoavelmente certa de ser exercida pela Companhia e pagamentos de
multa pela resciséo do arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir a Companhia
exercendo a opcao de reincidir o arrendamento.

Custo das debéntures privadas

Os custos das debéntures privadas atribuiveis diretamente a aquisicdo, constru¢édo ou
producéo de ativos qualificaveis, os quais levam, necessariamente, um periodo substancial
para ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados aos custos de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou venda pretendida.
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2.15.

2.16.

2.17.

Provisodes

Uma provisao é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigacao presente (legal
ou presumida) resultante de um evento passado, em que é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacgao, e for possivel estimar seu valor de
maneira confiavel. O valor reconhecido como provisdo, foi mensurado a valor presente, e é
a melhor estimativa da compensac¢éo necessaria para liquidar a obrigacdo presente na data
do balanco, levando em consideracao o0s riscos e as incertezas relativos a obrigacao.

As provisdes para acdes judiciais (trabalhistas, civeis e tributérias) sdo reconhecidas
quando a Companhia tem uma obrigacao presente ou nédo formalizada como resultado de
eventos passados; é provavel gue uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacédo e o valor tiver sido estimado com seguranca.

Toda acéo judicial que tiver causa provavel de perda, é feita a provisédo contabil.
Distribuic&o de dividendos e de juros sobre o capital préprio

A distribuicdo de dividendos e de juros sobre o capital proprio € reconhecida como passivo
nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social. Qualquer
valor, acima do valor minimo obrigatério, somente é provisionado na data em que sao
aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria (AGO).

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e,
portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e
passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos
implicita, dos respectivos ativos e passivos.
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2.18. Tributos

Lucro real

A Companhia é optante pelo lucro real e calcula o imposto de renda e a contribuicdo social
corrente e diferida sobre o lucro liquido ajustado pelas adi¢cdes e exclusdes previstas na
legislacao tributaria, aplicando a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicdo social. Além disso, considera a compensacéo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

O imposto corrente se baseia no lucro real do exercicio. O lucro real diferente do lucro
apresentado no resultado porque exclui receitas e despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. Ativos e passivos de tributos correntes sdo mensurados pelo valor esperado a
ser recuperado ou pago as autoridades tributarias, utilizando as aliquotas de tributos que
estejam aprovadas no fim do exercicio.

Uma provisdo é reconhecida para questdes para as quais a apuracao de impostos é
incerta, mas ha probabilidade de desembolso futuro de recursos para uma autoridade
fiscal. As provisdes representam a melhor estimativa do valor a ser pago.

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

O imposto diferido € o imposto devido ou a recuperar sobre as diferencas entre o valor
contabil de ativos e passivos nas demonstracdes financeiras e as correspondentes bases
de célculo usadas na apuracéo do lucro real.

Os passivos fiscais diferidos s&o geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributaveis e os ativos fiscais diferidos séo reconhecidos quando for provavel
gue a Companhia apresentara lucro tributavel em montante suficiente para que tais
diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas.

O valor contabil de ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado
guando nao for mais provavel que lucros tributaveis suficientes estardo disponiveis para
permitir a recuperacédo de todo o ativo, ou parte dele.
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2.18.

2.19.

Tributos--Continuacao

Imposto de renda e contribuicéo social - diferidos--Continuacdo

Impostos diferidos sao calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis no exercicio no
gual se espera que o0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas leis e
aliquotas fiscais promulgadas ou substancialmente promulgadas na data do balanco.

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais diferidos de forma liquida se, e
somente se, possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico
pagamento liquido e pretenda fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

Receitas

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
prestacao de servicos e vendas de mercadorias no curso normal das atividades da
Companhia. Nas demonstracdes financeiras, a receita é apresentada liquida dos impostos,
dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com
segurancga, € provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as entidades e
guando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Companhia. A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificacdes de cada prestagdo
de servigo.

Um recebivel é reconhecido se um valor de contraprestacdo que seja incondicional é
devido de um cliente (ou seja, faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que
0 pagamento da contraprestacao seja devido).

Os direitos a faturar representam receitas incorridas, cujo fornecimento de agua de redso
foi efetuado, entretanto o faturamento ocorrerd no més subsequente. Os direitos a faturar
sdo reconhecidos em contrapartida aos valores a faturar em contas a receber.

Os tipos de receitas da Companhia estéo descritos abaixo:
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2.19.

2.20.

2.21.

Receitas--Continuacao

Receitas de comercializacdo de agua de reliso

As receitas de comercializacdo compreendem o valor justo da venda de aguas de reldso no
curso normal das atividades da Companhia e séo reconhecidas a medida que os
fornecimentos de agua de relso séo efetuados.

Receitas de servicos

As receitas de servicos compreendem a permissao de uso de dutos e condutos de qualquer
natureza para disponibilizacdo de agua de incéndio. Essas receitas séo reconhecidas a
medida em que 0s servi¢os sao prestados.

Resultado financeiro

As receitas e despesas financeiras séo representadas, substancialmente, por juros e
variagBes monetérias decorrentes de aplicacdes financeiras, fundo restrito e debéntures
privadas.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2022

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que séo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2022 (exceto quando indicado de
outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacdo ou alteragdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteracbes no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 27, CPC 25 E CPC 15 (R1)

As alteracbes aos pronunciamentos acima sao em decorréncia das alteracdes anuais
relativas ao ciclo de melhorias entre 2018 e 2020, tais como: contrato oneroso (custos de
cumprimento de contrato), ativo imobilizado (vendas antes do uso pretendido) e referéncias
a estrutura conceitual.

A vigéncia dessas alteracBes deve ser estabelecida pelos érgaos reguladores que o
aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento as normas internacionais de
contabilidade, a entidade deve aplicar essas altera¢bes nos periodos anuais com inicio em,
ou apos, 1° de janeiro de 2022.
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2.21. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2022--Continuagéo

Alterac6es no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 27, CPC 25 E CPC 15 (R1)--Continuacéo

Contrato oneroso - custos de cumprimento de contrato

Um contrato oneroso é um contrato sob o qual 0s custos inevitaveis de cumprir as
obrigac@es decorrentes do contrato (ou seja, 0s custos que a Companhia ndo pode evitar
porque possui o contrato) excedem os beneficios econdmicos esperados a serem
recebidos.

As alteracbes especificam que, ao avaliar se um contrato é oneroso ou gerador de perdas,
a entidade precisa incluir custos que se relacionam diretamente com um contrato de
fornecimento de bens ou servigos, incluindo custos incrementais (por exemplo, 0s custos
de méo de obra direta e materiais) e uma alocacdo de custos diretamente relacionados as
atividades do contrato (por exemplo, depreciacédo de equipamentos usados para cumprir o
contrato e custos de gerenciamento e supervisdo do contrato). Os custos gerais e
administrativos ndo estao diretamente relacionados a um contrato e sao excluidos, a
menos que sejam explicitamente cobrados da contraparte nos termos do contrato.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstra¢des financeiras da Companhia. Em
31 de dezembro de 2022, a Companhia nao identificou nenhum contrato como oneroso, de
forma que, todas as obrigacdes dos contratos existentes (custos incrementais diretamente
relacionados aos contratos e custos diretamente relacionados aos contratos) foram
cumpridas pela Companhia na data de reporte.

Ativo imobilizado - vendas antes do uso pretendido

A alteracao proibe as entidades de deduzirem do custo de um item imobilizado quaisquer
produtos de vendas de itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e condi¢éo
necessarios para que ele seja capaz de operar da maneira pretendida pela Administracéo.
Em vez disso, uma entidade reconhece os produtos de vender os itens, e 0s custos de
produzir os itens, na demonstracao do resultado.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstra¢des financeiras da Companhia. Em
31 de dezembro de 2022, ndo houve vendas de tais itens produzidos por ativo imobilizado
disponibilizado para uso ou depois do inicio do periodo mais antigo apresentado.
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2.21. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2022--Continuagéo

Alterac6es no CPC 37 (R1), CPC 48, CPC 27, CPC 25 E CPC 15 (R1)--Continuacéo

Referéncias a estrutura conceitual

As alteragfes substituem uma referéncia a uma verséo anterior da Estrutura Conceitual do
IASB por uma referéncia a verséo atual emitida em marco de 2018 sem alterar
significativamente seus requisitos.

As alteracfes adicionam uma excecao ao principio de reconhecimento do Pronunciamento
Técnico CPC 15 (R1) - Combinacéo de Negdcios (equivalente a IFRS 3 - Business
Combinations) para evitar a emisséo de potenciais ganhos ou perdas do “dia 2” decorrentes
de passivos e passivos contingentes que estariam dentro do escopo do Pronunciamento
Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (equivalente ao
IAS 37 - Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets ou IFRIC 21 - Levies) se
incorridas separadamente. A exce¢éo exige que as entidades apliquem os critérios da IAS
37 ou IFRIC 21, respectivamente, em vez da Estrutura Conceitual, para determinar se
existe uma obrigacdo presente na data de aquisicdo. As altera¢des também adicionam um
novo paragrafo a IFRS 3 para esclarecer que os ativos contingentes nao se qualificam para
reconhecimento na data de aquisicéo.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstra¢des financeiras da Companhia. Em
31 de dezembro de 2022, ndo existiam ativos, passivos ou passivos contingentes no ambito
dessas alteracdes que surgiram durante o periodo.

CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade - Subsidiaria
como adotante pela primeira vez (IFRS 1 - First-time Adoption of International Financial
Reporting Standards)

A alteracdo permite que uma subsidiaria que opte por aplicar o paragrafo D16(a) da IFRS 1
(equivalente ao Pronunciamento Técnico CPC 37 (R1)) mensure as diferencas cumulativas
de conversao usando os valores reportados nas demonstracées financeiras, com base na
data de transi¢cdo da controladora para IFRS, se nenhum ajuste foi feito para consolidacéo,
procedimentos e para os efeitos da combinacdo de negécios em que a controladora
adquiriu a controlada. Esta alteracdo também se aplica a uma coligada ou joint venture que
opte por aplicar o paragrafo D16(a) da IFRS 1.

Essas alteracdes néo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia por
nao ser um optante pela primeira vez.
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2.21.

2.22.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados em 2022--Continuacao

CPC 48 - Instrumentos Financeiros - Taxas no teste de “10 por cento” para baixa de
passivos financeiros (IFRS 9 - Financial Instruments)

A alteracdo esclarece as taxas que uma entidade inclui ao avaliar se os termos de um
passivo financeiro novo ou modificado sao substancialmente diferentes dos termos do
passivo financeiro original. Essas taxas incluem apenas aquelas pagas ou recebidas entre
0 mutuario e o credor, incluindo as taxas pagas ou recebidas pelo mutuario ou pelo credor
em nome do outro.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstra¢des financeiras da Companhia pois
nao houve modifica¢gBes nos instrumentos financeiros da Companhia durante o periodo.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo dessas demonstracdes financeiras da Companhia, estdo descritas abaixo. A
Companhia pretende adotar essas normas e interpreta¢des novas e alteradas, se cabivel,
guando entrarem em vigor.
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2.22. Normas emitidas, mas ainda né&o vigentes--Continuagéo

CPC 50/IFRS 17 - Contratos de Sequro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (CPC 50 - Contratos de
Seguro, que substituiu 0 CPC 11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil
abrangente para contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuragao,
apresentacao e divulgacdo. Ao entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituiu a IFRS 4 -
Contratos de Seguro (CPC 11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de
contrato de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro),
independentemente do tipo de entidade que os emitem, bem como determinadas garantias
e instrumentos financeiros com caracteristicas de participacéo discricionaria. Aplicam-se
algumas excecdes de escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabil
para contratos de seguro que seja mais Gtil e consistente para as seguradoras. Em
contraste com os requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente baseados em politicas
contabeis locais vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo
abrangente para contratos de seguro, contemplando todos os aspectos contabeis
relevantes. O foco da IFRS 17 é o modelo geral, complementado por: i) uma adaptacdo
especifica para contratos com caracteristicas de participagdo direta (abordagem de taxa
variavel), e ii) uma abordagem simplificada (abordagem de alocac¢ao de prémio)
principalmente para contratos de curta duragéo.

A IFRS 17 e o CPC 50 vigoram para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023,
sendo necessaria a apresentacado de valores comparativos. A ado¢éo antecipada é
permitida se a entidade adotar também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da
adocdao inicial da IFRS 17. Essa norma néo se aplica a Companhia.

CPC 26/IAS 1 - Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante (equivalente a
revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contabeis)

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
nao circulante. As alteracdes esclarecem: i) o que significa um direito de postergar a
liquidacéo; ii) que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério; iii) que essa
classificacdo nao é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito de
postergacao; e iv) que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for
em si um instrumento de capital proprio os termos de um passivo nao afetariam sua
classificacao.
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2.22. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuacdo

CPC 26/IAS 1 - Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante (equivalente a
revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contabeis)--Continuacao

As alteracbes séo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem
ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia o impacto que as
alteracdes terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimos e financiamentos
existentes podem exigir renegociacao.

CPC 23/IAS 8 - Definicdo de estimativas contabeis (equivalente a revisdo 20 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 8 (horma correlata ao CPC 23), no
qual introduz a definicdo de “estimativas contabeis”. As altera¢fes esclarecem a distingéo
entre mudancgas nas estimativas contabeis e mudancas nas politicas contdbeis e correcédo
de erros. Além disso, eles esclarecem como as entidades usam as técnicas de medicao e
inputs para desenvolver as estimativas contabeis.

As alteracbes serdo vigentes para periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2023 e
aplicardo para mudancas nas politicas e estimativas contabeis que ocorrerem em, ou apos,
o inicio desse periodo. Ado¢éo antecipada é permitida se divulgada.

N&o se espera que as alteragcdes tenham um impacto significativo nas demonstracées
financeiras da Companhia.

CPC 26 (R1)/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacédo de politicas contabeis
(equivalente a revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contabeis)

Em fevereiro de 2021, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 1 (norma correlata ao CPC 26 (R1))
e IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements, no qual fornece guias e
exemplos para ajudar entidades a aplicar o julgamento da materialidade para a divulgacéo
de politicas contabeis. As alteracbes séo para ajudar as entidades a divulgarem politicas
contabeis que sdo mais Uteis ao substituir o requerimento para divulgacao de politicas
contabeis significativas para politicas contabeis materiais e adicionando guias para como
as entidades devem aplicar o conceito de materialidade para tomar decisbes sobre a
divulgacao das politicas contabeis.
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2. Politicas contabeis--Continuacao

2.22. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuacdo

CPC 26 (R1)/IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacdo de politicas contdbeis
(equivalente a revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contabeis)--Continuacao

As alteracbes para o IAS 1 s@o aplicaveis para periodos iniciados em, ou apés, 1° de
janeiro de 2023 com adoc¢éo antecipada permitida. J& que as altera¢bes ao Practice
Statement 2 fornecem guias ndo obrigatérios na aplicacao da definicdo de material para a
informacéo das politicas contabeis, uma data para adog¢do desta alteracdo néo é
necessaria.

A Companhia esta atualmente revisitando as divulgacdes das politicas contabeis para
confirmar que estéo consistentes com as altera¢@es requeridas.

CPC 32/IAS 12 - Tributos Diferidos relacionados a Ativos e Passivos originados de uma
Simples Transacdo (equivalente a revisdo 20 do Comité de Pronunciamentos Contabeis)

Em maio de 2021, o Conselho divulgou alteracdes ao IAS 12, que restringem o escopo da
excecao de reconhecimento inicial sob o IAS 12, de modo que n&o se aplica mais a
transacdes que dao origem a diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais.

As alteracbes devem ser aplicadas a transag¢8es que ocorram nos periodos anuais com
inicio em, ou apds o mais antigo periodo comparativo apresentado. Além disso, no inicio do
mais antigo periodo comparativo apresentado, um imposto diferido ativo (desde que haja
um lucro tributavel suficiente disponivel) e um imposto diferido passivo também devem ser
reconhecidos para todas as diferengas temporéarias dedutiveis e tributaveis associadas a
arrendamentos e obrigacdes de desmantelamento.

A Companhia esta atualmente avaliando o impacto dessas alteracoes.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas

34

3.1. Julgamentos

A preparacado das demonstra¢8es financeiras da Companhia requer que a Administragcéo
faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas divulgacbes, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes. No processo de aplicagdo das politicas contabeis da
Companhia, a Administracdo fez os seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo
sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras:
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3.1.

3.2.

Julgamentos--Continuagéo

Determinacdo do prazo de arrendamento de contratos que possuam clausulas de opcéo de
renovacao ou rescisao

A Companhia determina o prazo de arrendamento como o prazo contratual, juntamente
com os periodos incluidos em eventual opcdo de renovacao na medida em que essa
renovacao seja avaliada como razoavelmente certa e com periodos cobertos por uma
opcao de rescisdo do contrato ha medida em que também seja avaliada como
razoavelmente certa.

A Companhia possui contratos de arrendamento que incluem opcdes de renovacéo e
rescisdo. A Companhia aplica julgamento ao avaliar se é razoavelmente certo se deve ou
nao exercer a opcao de renovar ou rescindir o arrendamento. Nessa avaliagdo, considera
todos os fatores relevantes que criam um incentivo econémico para o exercicio de
renovacgédo ou da rescisdo. Apos a mensuracao inicial, a Companhia reavalia o prazo do
arrendamento se houver um evento significativo ou mudanga nas circunstancias que esteja
sob seu controle e afetara sua capacidade de exercer ou ndo exercer a opcao de renovar
ou rescindir (por exemplo, realizac@o de benfeitorias ou customizacdes significativas no
ativo arrendado).

A Companhia incluiu o periodo de renovacgdo como parte do prazo do arrendamento de
instalacdes, maquinas e veiculos. Historicamente, a Companhia tem exercido a op¢éo de
renovacgédo para esses arrendamentos. Ademais, os periodos cobertos pelas opg¢fes de
rescisao também sao incluidos como parte do prazo do arrendamento apenas quando sao
avaliados como razoavelmente certos de ndo serem exercidos.

Estimativas

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na
preparacdo das demonstracfes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da Administracao para determinacédo do valor
adequado a ser registrado nas demonstragfes financeiras.

A liguidacédo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragfes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.
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3.2. Estimativas--Continuacéo

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
préximo exercicio financeiro, séo discutidas a seguir:

Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Companhia mantém o registro permanente de imposto de renda e contribui¢cdo social
diferidos sobre as seguintes bases: i) prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo
social; e ii) receitas e despesas contabeis temporariamente nao tributaveis e indedutiveis,
respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geragéo futura de
lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro de
cada uma das empresas da Companhia. Essas estimativas estao contidas nos Planos de
Negocios, que sdo aprovados anualmente pela Administracdo da Companhia. Anualmente,
a Companhia revisa as projec¢es de lucros tributaveis. Se essas projeces indicarem que
os resultados tributaveis néo seréo suficientes para absorver os tributos diferidos, sao feitas
as baixas correspondentes a parcela do ativo que ndo sera recuperada. Os prejuizos fiscais
e bases negativas da contribuicdo social ndo expiram no a&mbito tributario brasileiro.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos tangiveis, intangiveis com
vida (til definida e ativos ndo financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o
valor justo liquido das despesas de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo liquido
das despesas de venda é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos as despesas de venda. O célculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para os proximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganiza¢do com as
guais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.
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3.2. Estimativas--Continuacao

Perdas por reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos tangiveis, intangiveis com
vida util definida e ativos néo financeiros--Continuagéo

Em 31 de dezembro de 2022 néo foram identificados eventos ou circunstancias que
pudessem indicar a existéncia de impairment dos ativos tangiveis, intangiveis de vida (til
definida e de ativos n&o financeiros.

Provisdo e passivos contingentes

Os passivos contingentes e as provisdes existentes na Companhia estéo ligadas,
principalmente, a discussdes nas esferas judiciais e administrativas decorrentes, em sua
maioria, de processos trabalhistas, ambientais, tributarios, civeis e previdenciarios.

A Administracdo da Companhia, apoiada por seus assessores juridicos internos e externos,
classifica esses processos em relacdo a probabilidade de perda da seguinte forma:

() Perda provavel: sdo processos em que existe maior probabilidade de perda do que de
éxito ou, de outra forma, a probabilidade de perda é superior a 50%. Para esses
processos, a Companhia mantém provisao contabil que é apurada da seguinte forma:
a) processos trabalhistas - o valor provisionado corresponde ao valor de desembolso
estimado pelos seus assessores juridicos; b) processos tributarios - o valor
provisionado corresponde ao valor da causa acrescido de encargos correspondentes a
variacdo da taxa Selic; e c) demais processos - 0 valor provisionado corresponde ao
valor estimado da causa.

(i) Perda possivel: sdo processos em que a probabilidade de perda é maior que remota. A
perda pode ocorrer, todavia, 0os elementos disponiveis ndo sao suficientes ou claros de
tal forma que permitam concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Em termos
percentuais, a probabilidade de perda se situa entre 25% e 50%. Para esses
processos, a Companhia ndo contabiliza provisdo contabil e destaca em nota
explicativa os de maior relevancia, quando aplicavel.

(i) Perda remota: sao processos em que o risco de perda é pequeno. Em termos
percentuais, essa probabilidade é inferior a 25%. Para esses processos, a Companhia
nao contabiliza provisdo contabil e nem divulga em nota explicativa,
independentemente do valor envolvido.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas--Continuacao

3.2. Estimativas--Continuacéo

Provisdo e passivos contingentes--Continuacao

A Administracdo da Companhia acredita que as estimativas relacionadas a conclusdo dos
processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em face das seguintes
situacdes: a) instancias superiores do sistema judicial podem tomar decisdo em caso
similar envolvendo outra companhia, adotando interpretacao definitiva a respeito do caso e,
consequentemente, antecipando a finalizagdo do processo envolvendo a Companhia, sem
qualquer desembolso ou implicando na necessidade de liquidacao financeira do processo;
e b) programas de incentivo ao pagamento dos débitos, implementado no Brasil a nivel
Federal e Estadual, em condi¢Bes favoraveis, que podem levar a um desembolso inferior
ao que se encontra provisionado ou inferior ao valor da causa.

A metodologia para determinar tais perdas exige estimativas significativas, considerando
uma variedade de fatores entre os quais a avaliacdo do histérico de recebimento,
tendéncias econbmicas atuais, estimativas de baixas previstas, vencimento da carteira de
contas a receber.

Ainda que a Administracdo da Companhia acredite que as premissas utilizadas sédo
razoaveis, os resultados reais podem ser diferentes.

4. Gestao deriscos

38

4.1. Objetivos e politicas para gestao de riscos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros. Os principais
ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, fundo restrito,
contas a receber de clientes, contas a receber de partes relacionadas e outros créditos. Os
principais passivos financeiros da Companhia referem-se a debéntures privadas,
arrendamento mercantil, fornecedores, contas a pagar de partes relacionadas e outras
obrigacodes.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a Companhia nao
participou de operacgdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.
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4.1. Objetivos e politicas para gestao de riscos financeiros--Continuagao

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administragdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos. A Administracéo da
Companhia afirma que as atividades da Companhia que assumem riscos financeiros sao
regidas por politicas e procedimentos apropriados e que 0s riscos financeiros sédo
identificados, avaliados e gerenciados de acordo com as politicas da Companhia. A
Administragdo da Companhia estabelece politicas para a gestao de cada um desses riscos,
0S quais séo resumidos a seguir:

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variag6es nos precos de mercado. Os pre¢os de
mercado englobam trés tipos de riscos: risco de taxa de juros, risco de cambio e risco de
preco, este Ultimo ndo aplicdvel as operacdes da Companhia.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros, é
requerida a divulgacéo de analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado
considerado relevante pela Administracdo. A Administracdo entende como relevante o risco
de taxa de juros e para a andlise de sensibilidade de varia¢gdes nas taxas de juros, a
Administragdo da Companhia adotou para o cenério provavel para os proximos 12 meses
(cenario 1), as mesmas taxas utilizadas na data das demonstracdes financeiras. Para 0s
cenarios Il e Ill considerou, conforme instrucdo da CVM, um acréscimo e uma deterioracdo
de 25% e 50%, respectivamente.

a) Risco de taxa de juros

Riscos de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variacées nas taxas de juros de mercado. A
exposi¢cdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-
se, principalmente, as obriga¢bes de longo prazo da Companhia sujeitas a taxa de
juros variaveis. A Companhia gerencia o risco de taxa de juros mantendo uma carteira
equilibrada de debéntures privadas sujeitas a taxas fixas e taxas variaveis.
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4. Gestao de riscos--Continuacao

4.1. Objetivos e politicas para gestao de riscos financeiros--Continuagao

Risco de mercado--Continuacéo

a) Risco de taxa de juros--Continuagéo

Sensibilidade a taxa de juros

Saldo Cenario | Cenrio Il Cenario Il Cenrio Il Cenario Il
Indicadores contabil (provavel) (+ 25%) (- 25%) (+ 50%) (- 50%)
CDI 12,33% () 15,42% 9,25% 18,50% 6,17%
Aplicacbes financeiras 36.058 40.505 41.617 39.394 42.729 38.282
Fundo restrito 6.174 6.935 7.126 6.745 7.316 6.555
CDI +2,57% a.a. 14,90% (*) 18,63% 11,18% 22,36% 7,45%
Debéntures privadas (155.199) (178.330) (184.112) (172.547) (189.895) (166.764)

(*) Fonte dos indices - Banco Central do Brasil - BACEN (CDI acumulado em 31 de dezembro de 2022)
b) Risco de cambio

O risco de cambio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cambio. A exposicdo
da Companhia ao risco de variacdes nas taxas de cAmbio refere-se principalmente
as atividades operacionais da Companhia (quando receitas ou despesas séo
denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional da Companhia). A
Companhia gerencia seu risco de cambio garantindo que o fluxo de caixa dessas
transacdes seja previsto até a liquidagéo do valor a pagar ou a receber, expresso
em moeda estrangeira.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacdo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
reconhecimento de perdas. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas
atividades operacionais (principalmente com relacdo as contas a receber) e de
financiamento, incluindo caixa e equivalentes de caixa, transacdes em moeda estrangeira e
outros instrumentos financeiros.
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4.1.

4.2.

Objetivos e politicas para gestdo de riscos financeiros--Continuacao

Risco de crédito--Continuacéo

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negécio, estando sujeito a
procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Companhia em relagdo ao
gerenciamento de risco de crédito do cliente. Os recebiveis de clientes em aberto séo
monitorados regularmente. Uma analise de reducéo ao valor recuperavel é efetuada a cada
data de reporte usando uma matriz de provisdo para avaliar as perdas de crédito
esperadas. O calculo reflete a probabilidade ponderada de perda, o valor do dinheiro no
tempo e informacgdes razodveis e suportaveis que estdo disponiveis na data de reporte
sobre eventos passados, condi¢cfes atuais e provisdes de condi¢bes econdmicas futuras.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigcdes financeiras é administrado pela
Tesouraria da Companhia de acordo com a politica estabelecida pela Companhia. Os
recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido de cada uma.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos. Para administrar a liquidez do
caixa em moeda nacional, a Companhia possui premissas de desembolsos e recebidos que
sdo monitorados diariamente pela Tesouraria da Companhia. O objetivo da Companhia é
manter um balanco adequado entre a continuidade da disponibilizagdo de recursos e a
flexibilidade de sua obtencdo por meio das debéntures privadas e contratos de
arrendamento.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia sao classificados da seguinte forma:
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4. Gestao de riscos--Continuacao

4.2. Instrumentos financeiros por categoria--Continuacéo

Ativos financeiros pelo custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Contas a receber de partes relacionadas
Outros créditos

Ativos financeiros por meio do resultado

Fundo restrito
Aplicag0es financeiras

Total do ativo financeiro

Passivos financeiros pelo custo amortizado

Debéntures privadas

Arrendamento mercantil

Fornecedores

Partes relacionadas e dividendos a pagar
Outras obrigacoes

Total do passivo financeiro

Ativos e passivos financeiros, liquidos
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31/12/2022  31/12/2021
426 23.454
8.277 7.574
5 -
947 813
9.655 31.841
6.174 8.097
36.058 -
42.232 8.097
51.887 39.938
(155.199) (151.399)
(10.400) (1.783)
(7.619) (9.141)
(6.279) (13.103)
(60) (12)
(179.557)  (175.438)
(127.670)  (135.500)
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4. Gestao de riscos--Continuacao
4.3. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras
partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o
respectivo custo.

A Companhia administra a estrutura de capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condi¢Bes econdmicas e requerimentos de covenants financeiros. Para manter ou ajustar a
estrutura de capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas,
devolver o capital a eles ou emitir novas a¢des. A Companhia monitora o capital por meio
de quocientes de alavancagem, que é a divida liquida dividida pelo capital total, acrescido
da divida liquida.

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, os indices de alavancagem financeira sao os
seguintes:

31/12/2022 31/12/2021

Debéntures privadas 155.199 151.399
(-) Caixa e equivalentes de caixa (426) (23.454)
(-) Aplicagdes financeiras (36.058) -

(-) Fundos restritos (6.174) (8.097)
Divida liquida 112.541 119.848
Patriménio liquido 130.792 114.907
Total do capital 243.333 234.755
indice de alavancagem 46% 51%
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5. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2022 31/12/2021

Caixa 2 2
Bancos 424 79
Aplicag@es financeiras (i) - 23.373

426 23.454

Aplicacdes financeiras

31/12/2022 31/12/2021
36.058 -
36.058 -

Aplicacdes financeiras (i)

(i) As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estéo sujeitas a um insignificante
risco de mudanca de valor. Essas aplicac@es financeiras referem-se a Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) e sdo
remuneradas a uma variagédo anual média de 100,31% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de

2022 (99,44% em 31 de dezembro de 2021).

Em 31 de dezembro de 2022, parte dos saldos que estava em caixa equivalente de caixa foram transferidas para a rubrica de
“aplicag@es financeiras”, pois a Administracdo possui a intengdo de manter essas aplicagdes financeiras para investimentos. Até
31 de dezembro de 2021, a Administrac¢ao tinha a intencdo de utilizar o saldo para atender a compromissos de caixa de curto

prazo.

6. Fundo restrito

31/12/2022 31/12/2021

6.174 8.097
6.174 8.097

Aplicacges financeiras
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6. Fundo restrito--Continuacéo
O fundo restrito representa aplicagcdes financeiras atreladas ao rendimento do CDI. Esse saldo
possui a utilizacao vinculada a contratos de debéntures privadas da Companhia e se faz
necessario para cumprimento da clausula de Indice de Cobertura do Servi¢o da Divida (ICSD) do

respectivo contrato. S8o remuneradas a uma variagdo anual média de 95% do CDI em 31 de
dezembro de 2022 e de 2021.

7. Contas areceber

31/12/2022 31/12/2021

Contas a receber de clientes 8.277 7.574
8.277 7.574

As contas a receber possuem prazo médio de recebimento de 30 dias. De todo o saldo a receber
da Companhia, 89% correspondem a Braskem S.A.

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a Companhia ndo possuia titulos vencidos pendentes de
longa data, por esse motivo, ndo constituiu provisédo esperada de perda.

As contas a receber, por idade de vencimento, estdo demonstradas abaixo:

31/12/2022 31/12/2021

Vencidas:
Até 30 dias 8 -
8 -
A vencer:
Até 30 dias 8.269 7.574
8.269 7.574
8.277 7.574
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8.

46

Imobilizado
Custo 31/12/2021 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2022 Custo 31/12/2020 Adicdes Baixas Transferéncias ~ 31/12/2021
Maquinas, aparelhos e equipamentos 34.833 3.223 (2.039) - 36.017 Maquinas, aparelhos e equipamentos 33.822 2.736 (1.768) 43 34.833
Moéveis e utensilios 508 86 [6))] - 593 Mdveis e utensilios 508 - - - 508
Instalacbes 4.895 14 - 5.221 10.130 Instalagbes 3.206 716 - 973 4.895
Ferramentas 5.427 12 (89) - 5.350 Ferramentas 5.370 76 (19) - 5.427
Equipamentos de informatica 2.011 190 17) - 2.184 Equipamentos de informatica 1.891 125 (5) - 2.011
Terrenos 151 - - - 151 Terrenos 151 - - - 151
Redes e tubulagdes 59.389 1 - - 59.390 Redes e tubulagdes 59.389 - - - 59.389
Direito de uso de arrendamento (ii) 5.787 10.299 - - 16.086 Direito de uso de arrendamento (ii) 5.113 825 (151) - 5.787
Obras em andamento (i) 34.472 16.335 - (5.221) 45586 Obras em andamento (i) 20.680 14.808 - (1.016) 34.472
147.473 30.160 (2.146) - 175.487 130.130 19.286 (1.943) - 147.473
Depreciagado 31/12/2021 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2022 Depreciagédo 31/12/2020 Adigdes Baixas Transferéncias ~ 31/12/2021
Maquinas, aparelhos e equipamentos (15.553) (3.761) 2.018 - (17.296) Maquinas, aparelhos e equipamentos (13.511) (3.810) 1.768 - (15.553)
Moéveis e utensilios (213) (66) - - (279) Moveis e utensilios (161) (52) - - (213)
Instalagdes (721) (560) - - (1.281) Instalagdes (545) (176) - - (721)
Ferramentas (4.482) (394) 89 - (4.787) Ferramentas (4.113) (388) 19 - (4.482)
Equipamentos de informatica (1.610) (142) 3 - (1.749) Equipamentos de informatica (1.497) (114) 1 - (1.610)
Terrenos - - - - - Terrenos - - - - -
Redes e tubulagdes (20.887) (3.183) - - (24.070) Redes e tubulagdes (17.796) (3.091) - - (20.887)
Direito de uso de arrendamento (ii) (4.418) (1.599) - - (6.017) Direito de uso de arrendamento (ii) (2.515) (1.903) - - (4.418)
(47.884) (9.705) ~ 2.110 . (55.479) (40.138) (9.534)  1.788 - (47.884)
Saldo liquido 31/12/2022 31/12/2021 Saldo liquido 31/12/2021 31/12/2020
Maquinas, aparelhos e equipamentos 18.721 19.280 Maquinas, aparelhos e equipamentos 19.280 20.311
Méveis e utensilios 314 295 Moveis e utensilios 295 347
Instalacbes 8.849 4.174  InstalagBes 4.174 2.661
Ferramentas 563 945 Ferramentas 945 1.257
Equipamentos de informatica 435 401 Equipamentos de informatica 401 394
Terrenos 151 151 Terrenos 151 151
Redes e tubulagdes 35.320 38.502 Redes e tubulagdes 38.502 41.593
Direito de uso de arrendamento (ii) 10.069 1.369 Direito de uso de arrendamento (ii) 1.369 2.598
Obras em andamento (i) 45.586 34.472 Obras em andamento (i) 34.472 20.680
120.008 99.589 99.589 89.992

(i) As obras em andamento correspondem aos projetos de modernizagdo, melhorias operacionais e de infraestrutura na planta da Companhia. As obras mais significativas
correspondem a robustez do sistema de agua desmineralizada e instalagdes fisicas da estacdo de tratamento de dgua. As conclusBes acontecerdo por etapas entre margo de 2023

a dezembro de 2027.
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8.

Imobilizado--Continuacao

(i) Em 2022, a Companhia assinou o contrato de sublocag¢éo de equipamentos para sistema de motores elétricos junto a Nexway

(Comerc Esco Desenvolvimento, Comércio e Prestacéo de Servicos em Energia Ltda.), o que explica as adi¢@es significativas no
periodo. Os detalhes sobre os pagamentos e prazos da obrigacado estdo descritos na nota explicativa n® 11.
A Companhia revisa a cada exercicio a vida Util e os valores residuais dos bens do ativo
imobilizado. N&do houve mudanca nas taxas e nos valores residuais em relacdo ao exercicio
anterior.

As vidas (teis, em anos, estéo divulgadas na nota explicativa n° 2.9.
Conforme mencionado nas notas explicativas n® 11 e 20, as adi¢Bes do direito de uso de

arrendamento, nos montantes de R$ 10.299 em 31 de dezembro de 2022 e R$ 825 em 31 de
dezembro de 2021, ndo afetaram as movimentac¢des do fluxo de caixa.

9. Intangivel

Custo 31/12/2021 Adigdes 31/12/2022 Custo 31/12/2020 Adigdes 31/12/2021

Direito da carteira de clientes (i) 237.891 237.891 Direito da carteira de clientes (i) 237.891 237.891
Fornecimento de energia (ii) 3.266 3.266 Fornecimento de energia (ii) 3.266 3.266
Software 1.011 113 1.124  Software 883 128 1.011
242.168 113 242.281 242.040 128 242.168

Depreciacao 31/12/2021 Adicoes 31/12/2022 Depreciagdo 31/12/2020 Adicoes 31/12/2021
Direito da carteira de clientes (i) (44.887) (5.670) (50.557) Direito da carteira de clientes (i) (39.217) (5.670) (44.887)
Fornecimento de energia (ii) (647) (82) (729) Fornecimento de energia (ii) (565) (82) (647)
Software (443) (195) (638) Software (272) (171) (443)
(45.977) (5.947) (51.924) (40.054) (5.923) (45.977)

Saldo liquido 31/12/2022 31/12/2021 Saldo liquido 31/12/2021 31/12/2020
Direito da carteira de clientes (i) 187.334 193.004 Direito da carteira de clientes (i) 193.004 198.674
Fornecimento de energia (ii) 2.537 2.619 Fornecimento de energia (ii) 2.619 2.701
Software 486 568 Software 568 611
190.357 196.191 196.191 201.986

(i) Direito da carteira de clientes
As relagBes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinagdo de negdcios, sdo reconhecidas pelo valor justo na data de
aquisicao. As relagBes com clientes tém vida Util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor justo de aquisicdo menos a amortizagédo
acumulada e reduzidos por impairment, se necessario.

(i) Fornecimento de energia

Refere-se a exploragdo do contrato de fornecimento de energia, adquirido em uma combinagdo de negécios, tendo sido
reconhecido pelo valor justo na data de aquisi¢ao, tendo sua amortizacédo efetuada de forma linear pelo prazo de 40 anos.

A Companhia revisa a cada exercicio a vida util e os valores residuais do ativo intangivel. Nao
houve mudanca nas taxas e nos valores residuais em relacéo ao exercicio anterior.

As vidas Gteis, em anos, estdo divulgadas na nota explicativa n° 2.10.
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10. Debéntures privadas

Encargos financeiros

Debenturista Série anuais Vencimento 31/12/2022 31/12/2021
Itat Unibanco S.A. Unica CDI + 2,57% a.a. agosto/2033 156.964 153.329
(-) Custos de transacédo (1.765) (1.930)
155.199 151.399
Passivo circulante 8.650 5.016
Passivo nao circulante 146.549 146.383
155.199 151.399

Em 15 de maio de 2014, a Companhia emitiu, junto ao Banco Itad Unibanco S.A., 22.000
debéntures, ndo conversiveis em acdes, sendo as referidas debéntures de série Unica, com
garantia real, representadas por cessao fiduciaria, conforme condi¢fes definidas no contrato de
cessao fiduciaria de direitos.

Nesse contrato de debéntures privadas, ha clausula restritiva denominada “covenants” e
garantias, relativas ao nivel de endividamento da Companhia e o cumprimento de obrigacdes
acessorias, que sao aplicaveis desde o inicio da vigéncia do contrato.

Em relacdo as garantias, a Companhia também celebrou os contratos de cessao fiduciaria de
direitos creditérios e de alienacéo fiduciaria de agées da Companhia, conforme Escritura de
Emissédo de Direitos Creditorios e Outras Avencas (“Escritura”):

Cesséo Fiduciéaria de Direitos Creditorios:

Cessao fiduciaria de: i) 100% (cem por cento) dos direitos creditérios, de titularidade da
Companhia, decorrentes de operacdes de compra e venda de agua e demais negécios juridicos
do objeto do Contrato de Fornecimento, celebrado entre a Companhia e a Braskem S.A. em 31
de dezembro de 2013, tendo por objeto o fornecimento de agua industrial da Companhia a
Braskem S.A. durante o prazo de 40 anos, observando os volumes, pre¢os e demais condi¢cdes
definidos em contrato até a liquidacdo integral das obrigacdes garantidas e devidos a Companhia
pela Braskem S.A. e/ou sua sucessora, incluindo todo e qualquer direito, relacionados a estes
direitos creditorios; e ii) direitos creditdrios decorrentes da titularidade, pela Companhia, nos
termos estabelecidos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas,
celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario.
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10. Debéntures privadas--Continuacao

Alienacdo Fiduciaria da Totalidade das Acdes

Alienacdo fiduciaria da totalidade das ac¢fes de emissdo da Companhia, nos termos
estabelecidos no Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢8es, Cessao
Fiduciaria de Direitos Credit6rios e Outras Avencas celebrado entre a até entdo denominada BRK
Operacdes Industriais, 0 Agente Fiduciario e, na qualidade de interveniente anuente, a

Companbhia.

Em relag&o a clausula restritiva (“covenants”), a Companhia assumiu 0 seguinte compromisso de
carater econdmico-financeiro constante no contrato:

e Manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida - ICSD igual ou superior a 1,15, sendo que a
metodologia de calculo a ser utilizada para o ICSD deve ser: ICSD = Geragao de Caixa da
Atividade (LAJIDA - EBITDA) / Servico da divida decorrente da escritura de emissédo de
debéntures.

¢ A Divida Liquida/EBITDA deve ser igual ou inferir a 3,0.

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a Companhia cumpriu com todos 0s compromissos e
clausulas restritivas estabelecidas no contrato.

A movimentacdo das debéntures privadas estd demonstrada abaixo:

31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial 151.399 159.859
Juros incorridos no periodo 21.737 10.486
Amortizacao de principal - (12.831)
Amortizacao de juros (18.103) (5.623)
Custo de transagéo - 777)
Apropriacdo dos custos de transacdo 166 285
155.199 151.399

Em 30 de novembro de 2021, a Companhia e a Debenturista celebraram o 4° Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura das Debéntures. Esse aditamento teve por objeto as
seguintes alteracdes: i) o saldo a ser mantido na conta reserva devera corresponder a 50% dos
valores da proxima amortizacado de principal e/ou de remuneracao e demais encargos; ii) a
amortizacéo de principal seré feita de forma semestral, nos meses de fevereiro e agosto, sendo
gue o primeiro pagamento ocorrera em 15 de agosto de 2024 e a Ultima em 15 de agosto de
2033.
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10. Debéntures privadas--Continuacao

Alienacéo Fiduciaria da Totalidade das A¢des--Continuacao

As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

31/12/2022

2024 7.793
2025 15.598
2026 15.599
2027 15.589
Apos 2027 91.970
146.549

11. Arrendamento mercantil

31/12/2022 31/12/2021

Contratos de arrendamento 14.366 1.889
(-) Encargos financeiros (3.966) (106)
10.400 1.783
Passivo circulante 1.037 1.705
Passivo ndo circulante 9.363 78
10.400 1.783

Em 2022, a Companhia assinou o contrato de subloca¢éo de equipamentos para sistema de
motores elétricos junto a Nexway (Comerc Esco Desenvolvimento, Comércio e Prestagéo de
Servigos em Energia Ltda.). Esse contrato de sublocacdo possui o prazo de 129 meses, sendo 9
meses para a instalacdo dos equipamentos e 120 meses para a locagéo. A instalacéo dos
equipamentos foi concluida em outubro/2022, més em que a locagdo passou a entrar em
vigéncia. O valor mensal da locacéo é de R$ 120 e o indice de reajuste anual esta atrelado a
varia¢do do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). O contrato também possuli
como garantia financeira um seguro garantia no valor de doze mensalidades do aluguel vigente.
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11. Arrendamento mercantil--Continuacéo
A movimentacdo dos arrendamentos € como segue:

31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial 1.783 2.887
Novos arrendamentos 14.400 960
Ajuste a valor presente (AVP) (4.101) (135)
Amortizacdo do ajuste a valor presente 283 444
Pagamentos (1.965) (2.373)
10.400 1.783

Conforme divulgado nas notas explicativas n® 9 e 20, as adi¢fes do direito de uso de
arrendamento, liquidas do ajuste a valor presente, nos montantes totais de R$ 10.299 em 31 de
dezembro de 2022 e R$ 825 em 31 de dezembro de 2021, ndo afetaram as movimenta¢des do
fluxo de caixa.

As parcelas de longo prazo do arrendamento apresentam o0s seguintes cronogramas de

vencimento:
31/12/2022

2024 1.465
2025 1.440
2026 1.440
2027 1.440
Apds 2027 3.578

9.363
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12. Partes relacionadas

52

31/12/2022
Contas a Contas a Dividendos e Despesas operacionais
JSCP a (servigos prestados pelo
receber pagar
pagar CSC)
Aquapolo Ambiental S.A. 5 - -
GS Inima Servicos de Saneamento Ltda. - 366 - -
GS Inima Brasil Ltda. - 167 - (2.181)
GS Inima Industrial S.A. - 798 4.948 (6.218)
5 1.331 4.948 (8.399)
31/12/2021
Contas a Contas a Dividendos e Despesas operacionais
receber pagar JSCP a pagar (servigos prestados pelo CSC)
GS Inima Brasil Ltda. - 176 - (1.763)
GS Inima Industrial S.A. - 434 12.493 (3.202)
- 610 12.493 (4.965)

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia reconheceu o montante de R$ 1.050 (R$ 1.423 em 31
de dezembro de 2021), a titulo de remuneracao de seus administradores, 0s quais ndo obtiveram
nem concederam empréstimos a Companhia e ndo possuem beneficios indiretos significativos.

A Companhia concede participac@o nos lucros e resultados (PLR) a seus colaboradores. O
pagamento dessa participagéo esta vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos
especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. O céalculo e a provisao
contabil do PLR s&o feitos anualmente, no encerramento de cada exercicio e o pagamento se da
nos meses subsequentes ao encerramento de cada exercicio. Os valores apurados no fim do
exercicio sdo apropriados ao resultado, tendo como contrapartida as obriga¢gbes sociais. O saldo
de PLR a pagar em 31 de dezembro de 2022 é de R$ 1.378 (R$ 1.353 em 31 de dezembro de
2021). Abaixo mencionamos os participantes e definicdo dos valores do PLR:

Participantes

Os patrticipantes nos resultados da Companhia séo todos os colaboradores, diretores e gerentes
contratados com vinculo empregaticio, no periodo de abrangéncia do plano. Participam os
empregados desligados que nao foram demitidos por justa causa. No caso de demisséo, a
participacao sera proporcional ao tempo trabalhado.
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12.

13.

53

Partes relacionadas--Continuagao

Valores

Os critérios para definicdo dos valores do PLR s&o: metas individuais, metas departamentais e
metas corporativas. Para cada meta, cargo e fun¢do, sdo atribuidos pesos especificos.
Proviséo para acgfes judiciais

31/12/2022 31/12/2021

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 1.307 -
Contingéncias fiscais 4 -
1.311 -

O célculo da proviséo para ac¢des judiciais leva em consideracéo a avaliagéo dos consultores
juridicos, internos e externos, da Companhia. Todas as ac¢fes judiciais, sejam elas de natureza
tributéria, civel, administrativa, ambiental ou trabalhista, séo provisionadas se a classificacdo da
probabilidade de perda por parte da Companhia for provavel.

A Companhia é parte em outros processos que totalizam o montante de R$ 36.480 (R$ 33.012
em 31 de dezembro de 2021), com probabilidades de perdas definidas como possiveis, com
base na posicéo de seus consultores juridicos. Esses processos possuem as seguintes
naturezas:

31/12/2022 31/12/2021

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 217 476
Contingéncias fiscais e tributarias (i) 36.263 32.536
36.480 33.012

(i) Em 2021, a Companhia sofreu fiscalizag@o da Receita Federal. Na ocasido, o Fisco entendeu que a despesa financeira da
Controladora incorporada em 2013 néo seria dedutivel na apuragdo do IRPJ e CSLL, fato que resultou na lavratura de auto de
infragdo concernente a glosa dessa despesa, correspondente ao periodo de 2016 a 2019. Cumpre salientar que os fatos
geradores ocorridos anteriormente a data de conclusdo do contrato de compra do segmento industrial celebrado entre GS Inima
Industrial e BRK, em 30 de setembro de 2019, s&o de responsabilidade da BRK.

A movimentacdo da proviséo para ac¢oes judiciais esta demonstrada abaixo:
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13. Proviséo para acodes judiciais--Continuacao

31/12/2022 31/12/2021

Saldo inicial - -
Constituicao de proviséo 1.311 -
Reversdo de provisdo por pagamentos - -

1.311 -

14. Patrim6nio liquido
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14.1.

14.2.

14.3.

Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o capital social da Companhia é de R$ 185.266 e
esta representado por 114.224.101 ac8es ordinarias, assim distribuido:

31/12/2022 e 31/12/2021

Capital Quantidade % de
social de acobes participacao
GS Inima Industrial S.A. 185.266 114.224.101 100
185.266 114.224.101 100

Reserva legal

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacéo societaria e o estatuto
social, na base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social ou 30%
do saldo do capital social acrescido das reservas. Em 31 de dezembro de 2022, foi
constituido complemento de reserva legal no montante de R$ 1.042 (R$ 886 em 31 de
dezembro de 2021).

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Em decorréncia da incorporacao reversa realizada pela Companhia em 5 de maio de 2014,
0 agio de rentabilidade futura, no valor de R$ 81.092, foi alocado na controladora, sendo
refletido em um ajuste de avaliagdo patrimonial na Companhia. A realizagdo desse 4gio de
rentabilidade futura ocorrera apenas quando a Companhia for vendida.
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14. Patriménio liquido--Continuagéo

14.4.

14.5.

Reserva de lucros retidos e lucros acumulados

O saldo de lucros acumulados € alocado aos lucros retidos, sendo sua distribuigdo definida
em Assembleia Geral Ordinaria (AGO) e/ou extraordinaria (AGE).

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia transferiu o saldo total da conta de lucros
acumulados, no montante de R$ 14.843 para a conta de lucros retidos (R$ 6.390 em 31 de
dezembro de 2021).

Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos, atendendo ao
percentual minimo e obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, conforme definido pela Lei
das Sociedades por Acdes.

Em 20 de dezembro de 2021, os acionistas aprovaram em assembleia a distribuicdo de
dividendos complementares, no montante de R$ 12.493, no qual R$ 10.449 refere-se a
participacao do resultado do exercicio de 2021 e R$ 2.044 referente a reserva de lucros
retidos. Esses dividendos foram pagos durante o ano de 2022.

Em 31 de dezembro de 2022, os administradores propuseram a distribuicdo de dividendos
minimos obrigatérios, no montante de R$ 4.948, como determinado pelo estatuto social da
Companbhia, o qual sera ratificado pelos acionistas em assembleia geral ordinaria.

15. Receitas

31/12/2022 31/12/2021

Receita bruta

Agua de reuso 148.310 131.573
Prestacéo de servigos 598 544
148.908 132.117

Deducdes da receita
PIS (2.445) (2.172)
COFINS (11.263) (10.003)
ISS (30) @27
ICMS (707) (664)
(14.445) (12.866)
Receita liquida 134.463 119.251
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16. Custos e despesas por natureza
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31/12/2022 31/12/2021
Custo dos servicos prestados
Materiais (23.963) (26.942)
Servicos de terceiros (11.470) (12.572)
Energia elétrica (7.381) (8.092)
Pessoal (9.430) (8.940)
Depreciagédo (6.449) (5.959)
Amortizacdo (195) (413)
Outros custos com operacao (1.209) (61)
(60.097) (62.979)
31/12/2022 31/12/2021
Receitas e despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Pessoal (3.866) (4.015)
Servicos de terceiros (1.774) (1.274)
Servicos do CSC (Centro de Servicos Compartilhados) (i) (8.399) (4.965)
Materiais (60) (30)
Publicidade e propaganda (31) (40)
Depreciacéo (3.256) (3.575)
Amortizacdo (5.752) (5.510)
Provisdo para ac6es judiciais (1.3112) -
Outras despesas operacionais (163) (58)
(24.612) (19.467)
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas
Outras receitas 225 6
PIS e COFINS sobre outras receitas (16) D
209 5
Total das despesas por natureza (24.403) (19.462)

(i) Os valores do CSC correspondem a servicos administrativos prestados pelo Grupo.
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17. Resultado financeiro

31/12/2022 31/12/2021

Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplica¢des financeiras 3.371 1.090
Variagdo monetaria e cambial ativa 30 26
3.401 1.116

Despesas financeiras

Juros sobre debéntures privadas (21.737) (10.486)
Juros sobre titulos pagos (6) @)
Custo de transagao (166) (285)
Variagdo monetaria e cambial passiva (5) -
Arrendamento mercantil (283) (444)
Outras despesas financeiras (13) (10)
(22.210) (11.232)
Resultado financeiro, liquido (18.809) (10.116)

18. Imposto de renda e contribuicdo social

18.1. Reconciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribui¢céo social

31/12/2022 31/12/2021

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 31.154 26.694
Aliguota vigente 34% 34%
Despesa calculada com IRPJ e CSLL a aliquota vigente (10.592) (9.076)

Ajustes para aliquota efetiva:

Diferencgas permanentes 271 107
Despesa com imposto de renda e contribuicéo social corrente (10.321) (8.969)
Correntes (9.588) (5.292)
Diferidos (733) (3.677)

(10.321) (8.969)
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18. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

18.2. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

31/12/2022 31/12/2021

Ativo fiscal diferido (i) 29.569 33.308
Passivo fiscal diferido (ii) (76.245) (79.251)
(46.676) (45.943)

(i) O ativo fiscal diferido esté atrelado a prejuizos fiscais, diferencas temporarias de despesas pré-operacionais,
arrendamento mercantil, participagdo nos lucros e resultados (PLR) e proviséo de ac¢des judiciais.

(ii) O passivo fiscal diferido esta atrelado a diferengas temporarias de RTT e encargos financeiros.

A expectativa de realizag&o do ativo fiscal diferido é como segue:

31/12/2022

2023 3.443
2024 4.275
2025 4.482
2026 5.156
A partir de 2027 12.213
29.569

A expectativa de realizagdo do passivo fiscal diferido € como segue:

31/12/2022

2023 3.007
2024 3.007
2025 3.007
2026 3.007
A partir de 2027 64.217
76.245

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serdo revisadas
durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos sdo passiveis de compensacgtes
com lucros tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de prescricdo.
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18. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao
18.2. Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos--Continuacdo

A movimentacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos estad composta

conforme::
31/12/2022 31/12/2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Saldo em 1° de janeiro 33.308 (79.251) 39.992 (82.258)
Reconhecimento na demonstragéo do resultado (3.739) 3.006 (6.684) 3.007
29.569 (76.245) 33.308 (79.251)

19. Lucro por acao

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada do valor por a¢éo, utilizados para
o célculo do lucro liguido bésico e diluido por acéo:

31/12/2022 31/12/2021

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 20.833 17.725
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias (milhares) 114.224 114.224
Lucro bésico por acao 0,18 0,16

20. Demonstracdes dos fluxos de caixa

A seguir demonstramos as transacdes que nao afetaram o caixa em 31 de dezembro de 2022 e

de 2021

31/12/2022 31/12/2021
AdicOes de novos contratos de arrendamento 10.299 825
Dividendos propostos e ndo pagos 4.948 12.493

15.247 13.318
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21.

22.
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Cobertura de seguros

A Companhia, por for¢a contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que cobrem
a execucgado e cumprimento do contrato de construcéo e das demais func¢Bes operacionais.

Adicionalmente, a Companhia mantém coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de
todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos 0s riscos” para os danos materiais,
cobrindo perdas, destruicao ou danos dos bens que integram o contrato, de acordo com 0s
padrbes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades: risco
de construcédo, projetista, maquinario e equipamento de obra, danos patrimoniais, avaria de
maquinas e perda de receitas.

Os seguros contratados abrangem as seguintes modalidades: risco de engenharia, riscos
patrimoniais, riscos ambientais, responsabilidade civil e garantia de obrigacdes contratuais. Em
31 de dezembro de 2022, as coberturas de seguro sdo resumidas como segue:

. Importancias
Tipo de cobertura P

seguradas
Responsabilidade civil 130.000
Riscos ambientais 30.000
Riscos operacionais 400.000

Eventos subsequentes

Em decisdo tomada no dia 8 de fevereiro de 2023, por unanimidade, o Plenario do Supremo
Tribunal Federal (STF) considerou que uma deciséo definitiva, a chamada “coisa julgada”, sobre
tributos recolhidos de forma continuada, perde seus efeitos caso a Corte se pronuncie em sentido
contrdrio. Isso porque, de acordo com a legislacéo e a jurisprudéncia, uma decisdo, mesmo
transitada em julgado, produz os seus efeitos enquanto perdurar o quadro fatico e juridico que a
justificou. Havendo alteracdo, os efeitos da deciséo anterior podem deixar de se produzir. A
Companhia nao possui processos judiciais que se encaixam na decisédo tomada pelo STF, sendo
assim, ndo possui nenhum efeito esperado sobre suas demonstragfes financeiras.



