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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
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Aos Cotistas e Administradores da
GS Inima Brasil Ltda.

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da GS Inima Brasil Ltda.
(“Sociedade”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracGes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da GS Inima Brasil Ltda. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Sociedade e a suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a Administracao é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Sociedade continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administragao
pretenda liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro s&o entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributdria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, vises e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 286.200 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e de suas
controladas.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragdo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade e de suas
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controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Sociedade e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informag&es financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstrac@es financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisdo
e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinidao de auditoria.
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Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Campinas, 25 de abril de 2019

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Fabia Tessitore
Auditores Independentes Contador
CRC n% 2 SP 011609/0-8 CRC n°% 1 SP 216451/0-1

2019-CPS-0167 VF.docx
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GS INIMA BRASIL LTDA.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber

Contas a receber de locacdo de ativos
Ativo financeiro

Dividendos a receber
Estoques

Impostos a recuperar

Partes relacionadas

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Contas a receber

Aplicacdes financeiras

Contas a receber locacdo de ativos

Ativo financeiro

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Depositos Judiciais

Outros créditos

Investimentos em controladas e coliaadas
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo n&o circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controladora Consolidado
explicativa _31/12/2018 _31/12/2017 _31/12/2018 _31/12/2017 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
4 6.209 267 97.861 55.982  Empréstimos e financiamentos
5 - - - 22.726  Debéntures privadas e notas promissorias
6 115 214 32.578 33.950 Fornecedores
6 - - 35.023 34.275  Obrigacdes sociais
7 - - 49.257 38.958  Obrigacdes fiscais
11 13.474 23.126 0 - Concesséo de servigos publicos
- - 2.009 1.460 Partes relacionadas
250 595 1.446 708  Outras obrigaces
11 24.892 19.471 6.973 1.825  Total do passivo circulante
41 64 3.511 1.714
44,981 43.737 228.657 191.598 NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures privadas e notas promissorias
6 - - 1.039 2.777  Partes relacionadas
5 1.022 978 1.022 978  Fornecedores
6 - - 184.773 189.415 Concessdo de servicos publicos
7 - - 294.662 245.523  Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
20 679 867 9.108 7.306  Provisdo para riscos
16 6 1.362 - Outras obrigacGes
23 22 357 772  Total do passivo ndo circulante
8 302.182 294.694 - - PATRIMONIO LIQUIDO
9 322 310 3.664 3.766  Capital social
10 1.770 2.237 193.231 166.584  Reserva de capital
306.014 299.114 689.218 617.121  Reserva de lucros retidos
Patriménio liquido atribuivel aos controladores
Participacdo dos acionistas ndo controladores
Total do patriménio liauido
350.995 342.851 917.875 808.719

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 _31/12/2017
12 - - 36.108 28.184
13 10.270 11.089 25.929 62.138
6.638 3.029 16.051 10.264
3.201 2.685 9.601 7.645
1.041 444 4.098 3.014
14 - - 4.988 4.845
11 7.614 1.885 13.743 1.873
7 6 814 2.042
28.771 19.138 111.335 120.005
12 - - 254.470 138.165
13 12.374 20.360 99.412 112.316
11 2.330 803 2.330 803
- - 57 -
14 - - 58.855 58.379
20 - - 33.402 29.841
16 - - 984 1.391
1.070 1.036 6.272 7.461
15.774 22.199 455.782 348.356

15
104.365 100.102 104.365 100.102
3.928 3.928 3.928 3.928
198.157 197.484 198.157 197.484
306.450 301.514 306.450 301.514
44.308 38.844
306.450 301.514 350.758 340.358
350.995 342.851 917.875 808.719




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R$)

RECEITA LIQUIDA

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS:
Gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras despesas operacionais, liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Correntes
Diferidos
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO
ATRIBUIDO A

Participacdo dos acionistas da controladora
Participacdo dos acionistas ndo controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
17 56.848 44.020 325.582 271.863
18 (41.124) (30.149) (171.961) (125.079)
15.724 13.871 153.621 146.784
18 (25.361) (20.027) (50.632) (47.084)
8 42.460 42.188 - -
18 1 (25) 53 23
17.100 22.136 (50.579) (47.061)

32.824 36.007 103.042 99.723

19 468 990 5.966 7.250
19 (3.391) (5.458) (42.731) (44.682)
(2.923) (4.468) (36.765) (37.432)

29.901 31.539 66.277 62.291
20 - - (20.807) (19.662)
20 (188) 849 (10.293) (6.508)
(188) 849 (31.100) (26.170)

29.713 32.388 35.177 36.121

29.713 32.388

5.464 3.733

35.177 36.121




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 29.713 32.388 35.177 36.121
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 29.713 32.388 35.177 36.121
ATRIBUIDO A
Participacdo dos acionistas da controladora 29.713 32.388
Participacdo dos acionistas ndao controladores 5.464 3.733

35.177 36.121

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais - R$)

Reserva de PL Participagdo
Nota Capital Reserva Lucros Lucros atribuido aos de ndo Total

explicativa social capital retidos acumulados controladores controladores consolidado
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 100.102 3.928 168.465 - 272.495 35.111 307.606
Lucro liquido do exercicio - - - 32.388 32.388 3.733 36.121
Dividendos distribuidos 15 - - (3.369) - (3.369) - (3.369)
Transferéncia para reserva de retengdo de lucros - - 32.388 (32.388) - - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 100.102 3.928 197.484 - 301.514 38.844 340.358
Aiuste na adocdo do CPC 48 - - (13.040) - (13.040) - (13.040)
Aumento de capital 15 4.263 - - - 4.263 - 4.263
Lucro liguido do exercicio - - - 29.713 29.713 5.464 35.177
Dividendos distribuidos 15 - - (16.000) - (16.000) - (16.000)
Transferéncia para reserva de retengdo de lucros - - 29.713 (29.713) - - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 104.365 3.928 198.157 - 306.450 44.308 350.758

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa oriundo das

atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos
Depreciagdo e amortizagdo
Juros sobre empréstimos
Encargos financeiros sobre a outorga
Remuneragdo do ativo financeiro
Remuneragdo do contas a receber - locagdo de ativo
Redugdo ao valor recuperavel do ativo financeirg
Resultado da equivaléncia patrimonial

Complemento de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Amortizagdo de custos para emissdo de debéntures
Provisdo para riscos
Participagdo dos acionistas ndo controladores

Redugdo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoques
Ativo financeiro
Contas a receber de locagdo de ativos
Partes relacionadas
Impostos a recuperar
Outros créditos

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigagdes sociais
ObrigacGes fiscais
Impostos diferidos
Outras obrigagGes
Pagamento de causas civeis e trabalhistas
Pagamento concessdo de servigos publicos

Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais, antes do pagamento de juros e impostos

Juros pagos sobre empréstimos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagbes financeiras

Lucros/dividendos recebidos de controladz

Aquisigdo de participagdo acionaria em investimentc
Integralizagdo de capital em controladas

Aquisigdo de ativo imobilizado

Baixas de ativo imobilizado

Aquisigdo de ativo intangivel

Baixas de ativo intangivel

Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades de investimentc

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos:

Captagoes

Pagamentos de principal

Pagamentos de debéntures

Integralizagdo de capital social

Subscrigdo de capital de ndo controladores

Pagamento de dividendos

Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa aplicado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGAOQ) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2018 2017 2018 2017

29.713 32.388 29.713 32.388

188 (849) 10.293 6.508

9e10 642 546 6.914 7.038
2.746 4.806 31.786 32.821

- - 5.574 7.474
19 - - (45.679) (46.344)
- - (37.631) (37.688)

- - 25.102 -

8 (29.419) (42.188) 13.041 -
1.606 587

19 172 172 324 324
- (46) 300 1.158

- - 5.464 3.733
99 (33) 983 (186)

- - (549) 111

7 - - (48.405) (5.904)
- - 25.966 33.209

345 2.396 (738) 2.357

22 44 (706) (610)

3.610 415 8.937 10.385

1.835 (7.947) 2.124 (7.943)

517 618 1.955 264

597 (12) 22.504 20.705

- - (187) (1.035)

24 51 (733) 425

- - (632) (602)

- - (4.955) (4.778)

11.091 (9.639) 52.371 54.397

(3.223) (2.306) (32.112) (27.072)

- - (21.633) (19.290)

(3.223) (2.306) (53.745) (46.362)

7.868 (11.945) (1.374) 8.035

(44) 19.786 22.682 5.005

8 39.331 10.828 - -
8 - (3.503) - -
8 (7.749) (2.858) - -
9 (108) (75) (733) (628)
9 2 25 111 26
9 (81) (433) (34.763) (15.676)
- - 290 138

31.351 23.770 (12.413) (11.135)

- - 164.695 69.651

(8.500) (10.100) (84.623) (23.653)

- - (4.977) (11.727)

15 4.263 - 4.263 -
- - 5.348 2.053

(29.040) (3.368) (29.040) (3.368)

- - - 18

(33.277) (13.468) 55.666 32.974

5.942 (1.643) 41.879 29.874

267 1.910 55.982 26.108

6.209 267 97.861 55.982




GS INIMA BRASIL LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMO,NSTRA(;(N)ES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A GS Inima Brasil Ltda. (“Sociedade” ou “Controladora”) foi constituida em 29 de maio de
2008 e tem como atividades principais:

e Execucdo por administracdo, empreitada ou subempreitada de construgao civil,
inclusive servigos auxiliares ou complementares.

e Realizacdo de estudos, calculos, projetos, ensaios e supervisdes relacionados as
atividades de engenharia e construgao civil.

e Realizagao de obras de infraestrutura em geral, compreendendo, sem restrigao,
servicos de construcdo civil, terraplenagem, construcao de obras, incluindo estacoes de
tratamento de dgua potavel, de dgua doce ou salgada, estacdes de tratamento de
esgoto doméstico ou industrial, sistemas de secagem e/ou disposicao de lodo, redes
coletoras, redes de distribuicdo e obras complementares a servigos de meio ambiente e
saneamento em geral.

e Exploragao direta e/ou por meio de consorcios de negdcios relativos a obras e/ou
servicos publicos no setor de infraestrutura, incluindo servicos de saneamento e
potabilizagao, mediante qualquer modalidade de contrato, incluindo, mas nao se
limitando a, parcerias publico-privadas, autorizacdes, permissdes e concessoes.

e Exploragao de servigos de operagao e manutengao de infraestrutura de saneamento.

e Participacao em outras sociedades que desenvolvam as atividades relacionadas
anteriormente.

Abaixo um resumo das atividades de cada controlada sobre a qual a Sociedade possui
controle acionario:

AMBIENT

A Ambient Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. ("Ambient”) foi constituida em 20
de setembro de 1995, tendo como objeto a exploragao, por meio de concessao, do
sistema de tratamento de esgoto da cidade de Ribeirdao Preto, Estado de Sao Paulo,
consoante o disposto no Edital n® 005/95 da Prefeitura de Ribeirdo Preto e do
Departamento de Aguas e Esgotos de Ribeirao Preto - DAERP.

O contrato de concessao estabelece o prazo de concessao em 20 anos, com possibilidade
de prorrogacao. Em 26 de novembro de 2015, a Ambient firmou um aditivo a esse
contrato de concessdo que prorrogou a vigéncia até 28 de setembro de 2033.

O referido contrato de concessdao ndao contempla valor estimado de investimentos, o qual
depende da evolucdo da demanda e volume de esgoto tratado.

Em decorréncia de o modelo de contrato de concessao ser da forma ndo onerosa, a
Ambient nao tem custos com o Poder Concedente pela exploragao dos servigos
mencionados, seja na forma de 6nus fixo ou variavel pelo direito de concessao.
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ARAUCARIA

A Araucaria Saneamento S.A. (“Araucaria”), foi constituida em 21 de maio de 2010, tendo
por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Termo de Contrato CSS n° 11.948/09
(Contrato), celebrado com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
(SABESP), decorrente da Concorréncia Internacional SABESP CSS n° 11.948/09, relativa a
Locagao de Ativos, precedida da Concessao do Direito Real de Uso das Areas e da
Execucdo das Obras de Implantacdo de Coletores Tronco, Estacdes Elevatorias de Esgotos,
Linhas de Recalques, Interceptores, Interligagdes das Redes Existentes aos Coletores
Troncos, Ligacdes Domiciliares de Esgotos, Gradeamento Preliminar, Estacao de
Tratamento de Esgotos (Reator Bioldgico seguida de Membrana Filtrante) e Emissario Final
do Sistema de Esgotos Sanitarios de Campos do Jordao, bem como a realizacdo das
atividades correlatas e a exploragao de fontes de receitas autorizadas no Termo de
Contrato.

A Araucéaria foi integralmente responsavel pelas obras e pela obtencao dos recursos
financeiros para sua execucao. A SABESP assumiu toda a operacao e a manutengao
periddica do sistema apds a conclusdao da construcdo, assim como todas as despesas
decorrentes da operacdao e manutencgao corretiva, preventiva e preditiva.

O prazo de duracdo da Araucaria sera o necessario para cumprimento de todas as
obrigacdes decorrentes do termo de contrato, e foi estimada em 276 meses. O valor
estimado do contrato é de R$266.880, composto pela remuneracdo dos servicos prestados
através do recebimento de 240 parcelas no valor de R$1.112, que correspondem ao Valor
Mensal da Locagdo - VML, na data de referéncia dos pregos (1° de margo de 2010).

O VML a ser recebido, segundo o contrato, sera suficiente para a remuneracao de todos os
investimentos objeto do contrato em questdo e quando do advento do termo contratual,
considerar-se-a que esses investimentos foram completamente amortizados. A primeira
etapa do contrato refere-se ao periodo de prestacdo de servico de obras e pré-operacao
com duracgao prevista de 30 meses e ndo é objeto de remuneracdo a qualquer titulo. A
segunda etapa do contrato, com duracgdo prevista de 240 meses, contemplara a prestagao
de servico de operacdo assistida e locacdo e nesse periodo a Araucaria serd remunerada
pelo VML. O valor estimado para conclusao da obra é R$106.000, conforme contrato entre
a Araucaria e o consorcio construtor responsavel pela execugao.

Ao término da operagdo assistida em outubro de 2015, a sua principal atividade
operacional passou a ser exclusivamente a locacdo do Sistema de Esgotos Sanitarios de
Campos do Jorddo a SABESP por um periodo de 240 meses a partir da emissao do Termo
de Aceitacao Provisoria, formalizado entre a Araucaria e a SABESP e emitido em abril de
2014. Com base nas principais caracteristicas do contrato de locacdo, sumarizadas nos
itens a seguir, e nos conceitos e praticas contabeis estabelecidos no Pronunciamento
Técnico CPC 06 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis (*CPC"), que trata de
Operacdes de Arrendamento Mercantil, a referida operacdo de locacdao da Araucaria foi
avaliada como arrendamento mercantil financeiro, similarmente a uma operacao de venda
de ativo financiada a SABESP, em fungao das caracteristicas relacionadas abaixo:

e A transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatario no fim do prazo do
arrendamento mercantil.

e No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento mercantil totaliza, substancialmente, todo a valor justo do ativo
arrendado.

Com essa nova configuracdo, a Araucaria passou a ter como principal objetivo a assuncao
e o gerenciamento dos ativos (contas a receber) e passivos (financiamentos e patrimonio)
produzidos na concessao, exercendo a correspondente gestdo até o término do prazo do
referido contrato.
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SANEVAP

A Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. ("Sanevap”), foi constituida em 4 de julho
de 2011, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Termo de Contrato CSS
n° 40.576/09 (“Contrato”), celebrado com a Companhia de Saneamento Basico do Estado
de Sdo Paulo ("SABESP”), decorrente da Concorréncia Internacional SABESP CSS n©
40.576/09, relativa a Locagdo de Ativos, precedida da Concessdo do Direito Real de Uso
das Areas e da Execugao das Obras de Implantagao do Sistema de Esgotos Sanitarios do
Municipio de Sdo José dos Campos - Sub Bacia Pararangaba (parcial), composto pela
Estacdo de Tratamento de Esgoto, Coletor Tronco Pararangaba (parcial), Coletor Tronco
Botujuru (parcial), Coletor Tronco Galo Branco, Coletor Tronco Cajuru, Estagdo Elevatéria
de Esgotos Sao Vicente e respectiva Linha de Recalque, bem como a realizacao das
atividades correlatas e a exploragao de fontes de receitas autorizadas no Termo de
Contrato.

A Sanevap ¢ integralmente responsavel pelas obras e pela obtencdo dos recursos
financeiros para sua execucao. A SABESP assumira toda a operacdo e a manutencao
periddica do sistema apds a conclusdao da construcdo, assim como todas as despesas
decorrentes da operacdao e manutencgao corretiva, preventiva e preditiva.

O prazo de duracdo da Sanevap sera o necessario para cumprimento de todas as
obrigacoes decorrentes do Termo de Contrato e foi estimado em 276 meses. O valor
estimado do contrato é de R$186.960 composto pela remuneracao dos servicos prestados
através do recebimento de 240 parcelas no valor de R$779, que correspondem ao VML, na
data de referéncia dos precos (1° de marco de 2011).

O VML é suficiente para a remuneracao de todos os investimentos objeto do contrato em
guestdo e quando do advento do termo contratual, considerar-se-a que esses
investimentos foram completamente amortizados. A primeira etapa do contrato refere-se
ao periodo de prestacao de servico de obras e pré-operacao, com duracdo prevista de 30
meses e ndo é objeto de remuneragdo a qualquer titulo. A segunda etapa do contrato,
com duragao prevista de 240 meses, contempla a prestacdo de servigo de operacao
assistida e locacdo, e nesse periodo a Sanevap é remunerada pelo VML. O valor estimado
para conclusdo da obra é R$80.374, conforme contrato entre a Sanevap e o consorcio
construtor responsavel pela sua execucao.

Ao término da operacao assistida em maio de 2016, a principal atividade operacional
passou a ser exclusivamente a locacao do Sistema de Esgotos Sanitarios de Sao José dos
Campos a SABESP por um periodo de 240 meses a partir da emissao do Termo de
Aceitacao Provisoria, formalizado entre a Sanevap e a SABESP e emitido em janeiro de
2015. Com base nas principais caracteristicas do contrato de locacdo, sumarizadas nos
itens a seguir, e nos conceitos e praticas contabeis estabelecidos no Pronunciamento
Técnico CPC 06 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis (*CPC"), que trata de
Operagdes de Arrendamento Mercantil, a referida operacao de locagao da Sanevap foi
avaliada como arrendamento mercantil financeiro, similarmente a uma operacao de venda
de ativo financiada a SABESP, em fungao das caracteristicas relacionadas abaixo:

e A transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatario no fim do prazo do
arrendamento mercantil.

e No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento mercantil totaliza, substancialmente, todo a valor justo do ativo
arrendado.

Com essa nova configuragao, a Sanevap passou a ter como principal objetivo a assuncgao e
o gerenciamento dos ativos (contas a receber) e passivos (financiamentos e patriménio)
produzidos na concessao, exercendo a correspondente gestdo até o término do prazo do
contrato.
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SESAMM

A Sesamm Servicos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. ("Sesamm”) foi constituida em 15
de agosto de 2008, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o contrato de
concessdo, celebrado com o Municipio de Mogi Mirim, Estado de Sao Paulo, decorrente do
Edital de Concorréncia Publica n® 003/2008 relativo a prestacao dos servicos de
complementacdo da implantacdo do sistema de afastamento de esgoto e implantagao e
operacao do sistema de tratamento de esgoto do Municipio, incluindo a disposicao dos
residuos sélidos gerados, bem como a realizacdo das atividades correlatas e exploragao de
fontes de receitas autorizadas no contrato de concessao, tais como a comercializacao dos
residuos do tratamento de esgoto, a prestacao de servigos de tratamento de efluentes as
industrias instaladas no Municipio e a reutilizacdo do efluente final.

Os servigos de tratamento de esgoto prestados pela Sesamm s3ao remunerados pela
Prefeitura Municipal de Mogi Mirim (“Poder Concedente”), por intermeédio do Servigo
Autonomo de Agua e Esgotos - SAAE, por meio da soma das seguintes parcelas: (a)
remuneragao dos investimentos mediante aplicagdao da tarifa do componente de
investimento proposta pela Contratada, expressa em R$/m3 de esgoto, aplicada ao
volume de tratamento de esgoto ofertado em cada etapa da ETE, conforme previsto no
Edital, de modo que a tarifa mensal relacionada a remuneragao do investimento seja
cobrada independentemente do volume de esgoto tratado e (b) remuneragdo da operagao
e manutencdo mediante aplicagao da tarifa do componente operacional proposta pela
Contratada, expressa em R$/m3 de esgoto, aplicada ao volume mensal de esgoto tratado
medido na saida da ETE.

As receitas auferidas pelas atividades correlatas, quando existirem, serao computadas
para reducao da tarifa referente ao tratamento de esgoto na proporcao de 30% sobre o
lucro liquido advindo dessas atividades.

O contrato estabeleceu o prazo de concessao em 30 anos, com possibilidade de
prorrogacao e, extinta a concessao, os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a
concessao retornam ao Poder Concedente.

Uma vez que o modelo do contrato de concessao é da forma ndo onerosa, a Sesamm ndo
paga ao Poder Concedente nenhum onus fixo e/ou variavel pela exploragdo dos servicos
mencionados.

O valor estimado do contrato é R$286.109, composto pela remuneracao dos
investimentos e pela operacao do tratamento do esgoto. Cabe destacar, ainda, que o valor
dos investimentos estimados a serem efetuados para execucao das quatro fases do
projeto de implantacao do sistema de afastamento de esgoto e implantagao e operagao do
sistema de tratamento de esgoto é da ordem de R$103.069, dos quais ja foi investido até
31 de dezembro de 2018, na primeira e segunda fase do projeto, o montante de R$55.174
com os impostos sobre receitas de construcdo. A Sesamm estima que os investimentos
adicionais para conclusdo das quatro fases sejam de aproximadamente R$47.895, liquidos
dos impostos sobre receitas de construgao.

Em 14 de setembro de 2016, a Sesamm assinou o Termo Aditivo n© 213.03/2016
referente ao reequilibrio econdmico e financeiro do contrato pela comprovagdo de
utilizacdo de meios construtivos nao previstos no projeto basico do edital. Esse aditivo tem
o valor de R$6.914 a serem recebidos em 69 parcelas.
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SANAMA

A Sanama Saneamento Alta Maceid S.A. ("Sanama”), foi constituida em 8 de outubro de
2014, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Contrato de Concessao
Administrativa n® 079/2014 (“Contrato”), celebrado com a Companhia de Saneamento de
Alagoas ("CASAL"), decorrente Concorréncia Nacional cujo objeto consiste na: (a)
implantagdo, operagdao e manutengao do Sistema de Esgotamento Sanitario dos setores
25, 26, 27, 31, 34 e 35 da Parte Alta de Maceid; (b) operacdo e manutencgao do Sistema
de Esgotamento Sanitario dos setores 30, 32 e 33 da Parte Alta da cidade de Maceio; (c)
realizagdo de servigos complementares relativos a Leitura de Hidrémetros, Fiscalizagao,
Cobranga e Gestdao Comercial visando o incremento de Arrecadagao da CASAL; (d) como
Parte Alta da Cidade de Macei6 entende-se o recorte geografico composto pelos setores
25, 26, 27, 30, 31, 32, 33, 34 e 35 da Unidade de Negodcios de Benedito Bentes da CASAL.

O prazo do contrato é de 30 (trinta) anos contados a partir da data de eficacia do contrato
gue é aquela em que estiverem implementadas as condi¢des suspensivas, que deverao ser
implementadas pelas partes em prazo nao superior a 180 dias.

Depois de cumprido todos os requisitos, a CASAL emitira a competente Ordem de Servico
que marcara a Data de Vigéncia do Contrato. O valor estimado do contrato &€ R$289.544
composto pela remuneragao dos servicos de esgotamento sanitario na Area da
Participagdo Publico Privada (PPP), acrescida do incremento de faturamento advindo da
reducdo da inadimpléncia da Area da PPP, decorrente da adogao das acdes previstas no
Termo de Referéncia.

Em 31 de dezembro de 2018, a Sanama vem prestando servigos relacionados a gestao
comercial e a tratamento de esgoto de uma estacdo de pequeno porte que sera
desativada quando for interligada a estacdo de tratamento ora em implantacdo. Também
vem realizando obras lineares e a construgao da estacao de tratamento de esgoto prevista
para finalizagdao durante 2019, quando inicia-se sua operacao.

CAEPA

A Caepa Companhia de Agua e Esgoto de Paraibuna S.A. (“Caepa”) foi constituida em 10
de abril de 2015, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Contrato de
Concessao decorrente do Edital de Concorréncia n® 0002/2014 (“Contrato”), celebrado
com o Municipio de Paraibuna cujo objeto consiste na exploracdao do servigco publico
municipal de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario, que compreende o
planejamento, a construgao, a operacao e a manutencao das unidades integrantes dos
sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producdo e distribuicdo de dgua potavel,
coleta, afastamento, tratamento e disposicdo de esgotos sanitarios, incluindo a gestdo dos
sistemas organizacionais, a comercializagao dos produtos e servicos envolvidos e o
atendimento aos usuarios.

O prazo do contrato é de 30 (trinta) anos contados da data de vigéncia da Ordem de
Servico e se encerrara com a formalizacao do respectivo Termo de Devolucdo do Sistema,
podendo ser prorrogado até o limite de 30 (trinta) anos.

A Concessao sera integrada pelos bens que lhe estdo afetos, considerado como todas as
instalagbes, equipamentos, maquinas, aparelhos, edificagbes, acessorios, enfim todos os
bens necessarios e vinculados a adequada execucao do Servico Publico de Agua e Esgoto.

Em 31 de dezembro de 2018, a Caepa encontrava-se em operacao dos servigos de
abastecimento de agua, esgotamento sanitario e servigos da gestdo comercial.
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COMASA

A COMASA - Companhia Aguas de Santa Rita S.A. ("Comasa”), foi constituida em

4 de fevereiro de 2016, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Contrato
de Concessao decorrente do Edital de Concorréncia n® 003/2015 (“Contrato”), celebrado
com o Municipio de Santa Rita do Passa Quatro cujo objeto consiste na exploracao do
servico publico municipal de abastecimento de agua e esgotamento sanitario, que
compreende o planejamento, a construgao, a operagao e a manutencao das unidades
integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producao e distribuicdo de
agua potavel, coleta, afastamento, tratamento e disposicdo de esgotos sanitarios,
incluindo a gestao dos sistemas organizacionais, a comercializacao dos produtos e servigos
envolvidos e o atendimento aos usuarios.

O prazo do contrato é de 30 (trinta) anos contados da data de vigéncia da Ordem de
Servico e se encerrara com a formalizacao do respectivo Termo de Devolucdo do Sistema,
podendo ser prorrogado até o limite de 30 (trinta) anos.

A Concessao sera integrada pelos bens que lhe estdo afetos, considerado como todas as
instalagbes, equipamentos, maquinas, aparelhos, edificagbes, acessorios, enfim todos os
bens necessarios e vinculados a adequada execucao do Servico Publico de Agua e Esgoto.

Em 31 de dezembro de 2018, a Comasa encontrava-se em operagao dos servigos de
abastecimento de agua, esgotamento sanitario e servigos da gestdo comercial.

SAMAR

A Samar - Solugdes Ambientais de Aracatuba S.A. ("Samar”), € uma sociedade anénima
de capital fechado que foi constituida em 23 de agosto de 2012. A Samar é concessionaria
de servicos publicos de abastecimento de dgua potavel e esgotamento sanitario na cidade
de Aracgatuba - SP, compreendendo a construgdo, a operagao e a manutengao das
unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producdo e
distribuicdo de agua potavel, inclusive ligacdes e respectivos instrumentos de medicao,
bem como a coleta, o afastamento, o tratamento e a disposicdo de esgotos sanitarios,
incluindo a gestao dos sistemas organizacionais, a comercializacao dos produtos e servigos
envolvidos e o atendimento aos usuarios. A concessao teve inicio em novembro de 2012 e
tem prazo de duragao de 30 anos, encerando em 2042.

Foi divulgada no dia 22 de janeiro de 2019, a correcao automatica e periddica no
percentual de 3,75% do valor das tarifas de fornecimento de agua e de esgoto, entrando
em vigor apds 30 dias.

BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

2.1. Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estao
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
observancia as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acbes e nos
pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

2.2. Base de mensuracao

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo histoérico, exceto se indicado de outra forma.
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Moeda funcional e moeda de apresentagao

As demonstragoes financeiras, individuais e consolidadas, sao preparadas e
apresentadas em real - R$, que é a moeda funcional da Sociedade e de suas
controladas. Todas as informacg0es financeiras apresentadas em reais - R$ foram
arredondadas para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Critérios de consolidagao

A Sociedade consolidou integralmente as demonstracdes financeiras de suas
controladas Ambient Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. ("Ambient”),
Araucaria Saneamento S.A. (“Araucaria”), Sanevap Saneamento do Vale do

Paraiba S.A. ("Sanevap”), Sesamm Servicos de Saneamento de Mogi Mirim S.A.
("Sesamm”), Sanama Saneamento Alta Macei6 S.A. ("Sanama”), Caepa Companhia
de Agua e Esgoto de Paraibuna S.A. ("Caepa”), Comasa Companhia Aguas de Santa
Rita S.A. ("Comasa”) e Samar Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A. ("Samar”)
nas quais detém participacdo sobre o capital social de 100%, 51%, 50,1%, 57%,
60%, 95%, 75% e 100%, respectivamente.

Considera-se existir controle quando a Sociedade detém, direta ou indiretamente, a
maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral ou tem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais, a fim de obter beneficios de suas atividades.
Assim sendo, considerando existirem esses condicionantes em relagao aos
investimentos detidos pela Sociedade, foram consolidadas integralmente as
demonstragdes financeiras das suas controladas, com base nas demonstragdes
levantadas na mesma data-base da Controladora.

Os seguintes principais procedimentos de consolidacdo adotados foram: (a)
eliminagao dos saldos entre as empresas consolidadas; (b) eliminagao dos
investimentos entre as empresas consolidadas contra o respectivo patriménio
liquido da empresa investida; (c) eliminagdo das receitas e despesas decorrentes de
transacdes entre as empresas consolidadas; (d) eliminacdo do lucro nos estoques,
guando aplicavel, oriundo de vendas entre as empresas consolidadas e; (e) calculo
de participagdo dos acionistas minoritarios no patrimonio liquido e no resultado
consolidado, quando aplicavel.
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A seguir, destaca-se um resumo dos balangos patrimoniais das controladas:

Ativo:
Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total do ativo

Passivo:
Passivo circulante
Passivo nao circulante
Patrimonio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

Ativo:
Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total do ativo

Passivo:
Passivo circulante
Passivo nao circulante
Patrimonio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

2018
Ambient Araucdria Sanevap Sesamm Sanama Caepa Comasa Samar
88.462 34.082 21.133 25.175 1.208 6.777 5.789 32.957
211.818 108.921 76.041 64.348 28.244 2.616 6.359 148.071
300.280 143.003 97.174 89.523 29.452 9,393 12.148 181.028
29.996 17.328 11.098 7.031 15.175 1.185 750 31.908
124.830 97.677 75.290 41.012 - 7.000 5.000 89.200
145.454 27.998 10.786 41.480 14.277 1.208 6.398 59.920
300.280 143.003 97.174 89.523 29.452 9,393 12.148 181.028

2017
Ambient Araucdria Sanevap Sesamm Sanama Caepa Comasa Samar
71.564 32.485 20.100 20.663 840 473 1.477 41.042
184.288 111.608 78.073 63.850 5.360 1.212 5.111 122.595
255.852 144.093 98.173 84.513 6.200 1.685 6.588 163.637
85.110 17.402 10.758 5.429 247 268 554 21.883
20.722 100.213 76.552 39.823 - - - 88.452
150.020 26.478 10.863 39.261 5.953 1.417 6.034 53.302
255.852 144.093 98.173 84.513 6.200 1.685 6.588 163.637
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Uso de estimativa e julgamento

A preparagao das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, de acordo
com as politicas contadbeis adotadas no Brasil exige que a Administragao faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis
e valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As informacdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um

risco significativo de resultar em ajuste material dentro do proximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: elaboracao de projecdes para
a realizacao dos ativos, determinacao de taxas de desconto a valor presente
utilizadas na mensuracgdo de certos ativos e passivos circulantes e nao circulantes e
determinacgdo de receitas e custos de construgao.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstragOes financeiras, individuais e consolidadas, estao descritos a seguir:

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagao dos contratos de concessdo, conforme determinado pela
interpretagdo técnica ICPC-01 - Contratos de Concessdo, a Sociedade e suas
controladas efetuam analises que envolvem julgamento pela Administragao,
substancialmente no que diz respeito a: aplicagao da interpretagao de contratos de
concessao, determinacao e classificagao da remuneragao da prestagao de servigos
de melhoria ou construgao como ativo intangivel ou ativo financeiro.

Determinacdo das receitas e custos de construcdo e locacao de ativos

Quando contratam servicos de construcao, a Sociedade e suas controladas devem
reconhecer a receita de construgao, quando realizada, pelo valor justo. A
determinacdo do valor justo referente a parcela de construcdo requer a aplicacdo de
julgamento e estimativas para determinagcao do montante a ser alocado como
retorno das atividades de construcdo, com base no modelo econémico do contrato
de concessao ou construgao.

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente contratados de
terceiros para a construcdo e é igual ao da receita, pois a Administracao da
Sociedade e suas controladas entende que o contrato firmado com o poder
concedente ndo prevé margem de lucro na construcao.

Na primeira etapa de um contrato de locacao de ativo, que compreende a
construgao, as receitas e custos associados ao contrato de construgdo sao
reconhecidos tomando como base a proporgao do trabalho executado até a data do
balanco. A perda esperada no contrato de construgao, quando aplicavel, é
reconhecida imediatamente como despesa.

Na segunda etapa de um contrato de locacdo de ativo, que compreende o periodo
de arrendamento mercantil dos ativos € reconhecida a atualizagao do ativo
financeiro e da locagao de ativos registrada a valor justo, com base nas estimativas
de retorno interno determinadas no contrato.
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Momento de reconhecimento do ativo financeiro

O ativo financeiro é registrado pelo valor justo em contrapartida a receita de
construgao com base nas caracteristicas do contrato de concessao. Apos o inicio das
operacgoes, o ativo financeiro passa a ser remunerado pela taxa de retorno de
investimento prevista no modelo econ6mico preparado pela Administracdo com base
nos termos do contrato de concessao ou construcao.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira
consistente em todos os exercicios apresentados nestas demonstragoes financeiras,
individuais e consolidadas.

As principais politicas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstragoes financeiras,
individuais e consolidadas, sdo as seguintes:

3.1.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros da Sociedade e suas controladas sao reconhecidos
quando a Sociedade e suas controladas sdao parte das disposicdes contratuais do
instrumento.

Avaliacdo dos instrumentos financeiros, incluindo derivativos é registrada: a) pelo
valor justo por meio do resultado (VIR); e b) pelo custo amortizado, atualizado
conforme disposicdes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de
realizacao, quando este for inferior.

i. Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Sociedade e suas controladas estdo classificados como
ativos financeiros a valor justo por meio do resultado ou custo amortizado.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de ativos nao designados a valor justo por meio do resultado, dos custos
de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os principais ativos financeiros da Sociedade e suas controladas incluem caixa e
equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes e
ativo financeiro da concessao.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa estdo a valor justo por meio do resultado. Os
equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.
Consistem basicamente em valores mantidos em caixa e bancos e outros
investimentos de curto prazo, com liquidez imediata, em montante conhecido
de caixa, sujeito a um insignificante risco de mudancga de valor, e vencimento e
expectativa de utilizacdo em periodo inferior a 90 dias.

Aplicacoes financeiras

As aplicag0es financeiras estao a valor justo por meio do resultado. Consistem
em aplicagbes com vencimento original de trés meses ou a partir da data de
contratagdao, podem estar sujeitas a um risco significante de alteragao de valor,
nao possuem liquidez imediata e sao utilizadas na liquidagdo das obrigagoes de
longo prazo.
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Contas a receber

As contas a receber de clientes estao classificadas como custo amortizado. Na
Controladora, referem-se aos servicos de construcao civil e operacao e
manutengao de estagdao de tratamento de esgoto. Sao registradas com base
nos valores nominais e, quando julgado necessario pela Administracao, é
registrada provisao para cobrir provaveis perdas na sua realizacao.

No Consolidado, incluem os servigos de tratamento de esgoto, locagao de ativo,
abastecimento de agua, gestdao comercial e construcdo civil. Sdo registradas
com base nos valores nominais e nao ajustadas a valor presente por
apresentarem vencimento de curto prazo.

A provisdo para crédito de liquidagao duvidosa é constituida, se necessario, com
base em estimativas de perdas esperadas.

Ativo financeiro da concessao

Reconhecido conforme mencionado na nota explicativa n® 2.5. As controladas
Ambient, Sesamm e Sanama reconheceram um ativo financeiro resultante do
contrato de concessdo de servicos de tratamento de esgoto. O recebivel oriundo
da remuneracao pela prestacao de servigos de construcdao ou melhorias em um
contrato de concessdo de servicos € mensurado pelo valor justo mediante o
reconhecimento inicial e esta representado pelo direito de recebimento
proporcional ao percentual executado das obras contratadas. E mensurado
subsequentemente pelo custo amortizado, ou seja, o valor inicialmente
reconhecido mais os encargos financeiros cumulativos sobre esse valor
calculado, utilizando o método dos juros efetivos menos as amortizagdes. A
segregacdo do saldo entre o ativo circulante e ndo circulante é registrada com
base no cronograma de recebimento determinado em contrato.

Contas a receber locacao de ativos

As controladas Araucaria e Sanevap reconheceram contas a receber
representados pelo direito a faturar decorrente do contrato de locacao de ativos
de longo prazo com a SABESP, qualificados como arrendamento mercantil
financeiro. Estes valores sao apresentados no ativo circulante e nao circulante
com base no respectivo prazo de realizacao e estao ajustados a valor presente.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Os ativos financeiros da concessao (representados pelas contas a receber do
Poder Concedente) sao avaliados por indicadores de sua redugdo ao valor
recuperavel no fim de cada exercicio. As perdas por reducdo dos ativos
financeiros da concessao ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas
se, houver evidéncia objetiva da reducdo, como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial, com impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Um ativo financeiro é baixado quando os direitos de receber fluxos de caixa do
ativo expiram. A Sociedade e suas controladas transferem os seus direitos de
receber fluxos de caixa do ativo ou assumem uma obrigagao de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e i) a empresa transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo; ou ii) a empresa nao
transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transfere o controle sobre o ativo.
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Passivos financeiros

A Sociedade e suas controladas determinam a classificacdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros sao
inicialmente reconhecidos a valor justo. Apds reconhecimento inicial, os
passivos financeiros sao mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e perdas sdo reconhecidos
no resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo
de amortizacao pelo método da taxa efetiva de juros.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada
ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou
alteracdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um
novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis
reconhecida no resultado.

Os passivos financeiros da Sociedade e suas controladas incluem fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures, concessdes de servicos publicos,
partes relacionadas e outros passivos.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sao reconhecidos inicialmente
pelo valor justo, no reconhecimento dos recursos, liquidos dos custos de
transagdao. Em seguida, os empréstimos, financiamentos e debéntures tomados
sdao apresentados pelo custo amortizado, ou seja, acrescido de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido. Os custos dos empréstimos sdo
reconhecidos como despesas, de acordo com o regime contabil de competéncia,
exceto quando atribuiveis a um ativo qualificavel.

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisicdo, construgao ou
producdo de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo
de tempo substancial para ficar prontos para uso, sdo incluidos no custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso pretendido. Os ganhos
decorrentes da aplicagao temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos e ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos
custos com empréstimos qualificados para capitalizagao.

Debéntures mantidas até o vencimento sdo passivos financeiros com
pagamentos fixos ou calculaveis que nao sdo cotados no mercado ativo. Tais
ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, as debéntures
sao medidas pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

Fornecedores, outros passivos e partes relacionadas

As contas a pagar sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigcos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um
ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo
circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor nominal que equivale
ao valor justo e, subsequentemente, quando aplicavel, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros.
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Ajuste a valor presente - AVP de passivos

Os passivos monetarios de longo prazo sao ajustados ao valor presente, e os de
curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante em relacdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e
custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com intuito de
reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente,
esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagdo
aos fluxos de caixa contratuais.

Instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
0os montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacao, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra cotados
no mercado no fechamento dos negdcios na data do balanco, sem dedugdo dos
custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo ha mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagao. Essas técnicas podem incluir o
uso de transacdes recentes de mercado (com isengao de interesses); referéncia
ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliagao.

Estoques

Referem-se substancialmente a materiais para manutengao e aplicagdo na rede de
abastecimento de agua e tratamento de esgoto. Demonstrados pelo menor valor
entre o valor de custo de aquisicdo e o valor liquido de realizacdo. Os custos dos
estoques sdo determinados pelo método do custo médio. Quando aplicavel, é
constituida provisdo para perdas em montante considerado suficiente pela

Administracdo para cobrir provaveis perdas na realizacao dos estoques.

Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas estdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial, com base em demonstracdes financeiras levantadas na
mesma data-base da Sociedade.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo e/ou construcao, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construgdo, quando aplicavel, para os casos de ativos
qualificaveis. As depreciacdes sdo calculadas com base na vida util do ativo pelo
método linear de acordo com as taxas demonstradas na nota explicativa n® 9
limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessdo (no caso das controladas
Ambient e Sesamm).
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3.5.

3.6.

3.7.

Intangivel

Demonstrado ao custo de aquisicao, deduzido das amortizagdes calculadas segundo
as taxas consideradas compativeis com a vida Gtil econdmica estimada dos bens.
Sdo registrados os custos de aquisicdes com software, cuja amortizacao é linear em
um periodo de cinco anos e investimentos da concessao, cuja amortizagao € pelo
prazo da concessdo. Quando aplicavel, é efetuada provisdao para reducao ao valor de
realizacao dos ativos.

As controladas Caepa, Comasa e Samar reconhece um ativo intangivel decorrente
de um Contrato de Concessdo a medida que recebe autorizacdo (direito) de cobrar
dos usuarios do servico publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro do poder concedente.

Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, o qual
inclui custo de empréstimos capitalizados, menos amortizacdo acumulada e perdas
por reducdo ao valor recuperavel.

A estimativa de vida atil de um ativo intangivel em um contrato de concesséao é o
periodo contado a partir de quando a Sociedade e suas controladas torna-se apta a
cobrar os usuarios pelo uso da infraestrutura até o final do periodo de concessao.

Outros ativos e outras obrigagdes

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que beneficios
econdémicos futuros serdo gerados em favor da Sociedade e suas controladas e se o
custo ou o valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando a Sociedade e suas
controladas possuem uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liquida-la. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variacdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas tendo
como base as estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulante quando sua realizagao ou
liguidagdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sao
demonstrados como nao circulantes.

Provisdes para riscos

Reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida) resultantes de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e
cuja liquidagao seja provavel. O valor reconhecido como provisdo é a melhor
estimativa das consideracdes requeridas para liquidar a obrigagao no fim de cada
exercicio apresentado, considerando os riscos e as incertezas relativos a obrigagao.
Quando a provisao é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para
liquida-los, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa
(em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante). Quando a
Administracao da Sociedade e suas controladas espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, em todo ou em parte, esse ativo é reconhecido somente quando
sua realizacdo for considerada liquida e certa, sem haver a constituicdo de ativos
sob cenarios de incerteza.

A provisdo para riscos esta registrada de acordo com a avaliagao de riscos (perdas
provaveis) efetuada pela Administracdo da Sociedade e suas controladas e por seus
consultores juridicos, inclusive quanto a classificagao no longo prazo.
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Imposto de renda e contribuigao social
Apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislagao fiscal vigente.
Correntes

Na Controladora e nas suas controladas as provisdes para imposto de renda e
contribuicdo social estdo baseadas na respectiva base tributavel do exercicio,
considerando as aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicdo social. A base tributavel difere do lucro apresentado na demonstragao
do resultado, porque exclui receitas e despesas tributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente.

Diferidos

Na Controladora e nas suas controladas, quando aplicavel, o imposto de renda e a
contribuicao social diferidos, ativos e passivos, sao registrados com base no saldo
de prejuizo fiscal e base de contribuicdo negativa e de outras diferencas temporarias
(ativas ou passivas) entre os livros fiscais e os saldos contabeis, considerando as
aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Reconhecimento das receitas e despesas

As receitas e despesas de operacao sdo apropriadas de acordo com o exercicio de
competéncia.

As receitas de operagao sao provenientes do sistema de tratamento de esgoto das
cidades de Ribeirdo Preto, Mogi Mirim e Maceid e do sistema de distribuicdo de
agua, coleta e afastamento de esgoto sanitario e gestao comercial das cidades de
Paraibuna, Santa Rita do Passa Quatro e Aracatuba e a receita de concessao pela
remuneragao do ativo financeiro.

As receitas de locacao de ativo sdo provenientes do direito a faturar e sao
reconhecidas pela atualizacdo do ativo financeiro registrado a valor justo com base
nas estimativas de retorno interno determinadas no contrato.

Nas controladas Araucaria e Sanevap, conforme descrito na nota explicativa n°® 1,
reconheceu-se a venda do ativo no resultado durante o exercicio 2015 e 2016
respectivamente com a contabilizacdo da receita pelo valor justo em contrapartida a
contas a receber (circulante e nao circulante) e o custo pelo valor do investimento.

As receitas relacionadas aos servigos de construgao sao reconhecidas pelo valor
justo, com base no estagio de conclusdo das obras realizadas.

Receitas e despesas financeiras
Representadas, substancialmente, por juros e variacdes monetarias decorrentes de

aplicagbes financeiras, depdsitos judiciais, empréstimos e financiamentos,
debéntures e efeitos dos ajustes a valor presente.
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3.11. Mudangas nas praticas contabeis

A Sociedade e suas controladas aplicaram inicialmente o CPC 47 e CPC 48 a partir
de 10 de janeiro de 2018. O efeito da aplicacao direta dessas normas esta descrito
abaixo:

CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e quando
uma receita é reconhecida e por quanto tempo a receita € mensurada. Ele
substitui o CPC 30 - Receitas, o CPC 17 - Contratos de Construgao e
Interpretagdes Relacionadas. De acordo com o CPC 47, em geral, a receita é
reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos. Determinar
o momento da transferéncia de controle - em um momento especifico no tempo
ou ao longo do tempo - requer julgamento.

A Administracao da Sociedade e suas controladas avaliou os possiveis impactos
de adocdo dessa norma, porém, nao identificou impactos relevantes em suas
operagoes.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nao financeiros. Essa
norma substitui o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao.

a) Classificacdo e mensuracao de ativos financeiros e passivos financeiros

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos
financeiros: mensurados ao custo amortizado, valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA) e valor justo por meio de resultado (VJR). A
classificagao de ativos financeiros de acordo com CPC 48 é geralmente
baseada no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é gerenciado e
em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. O CPC 48 retém em
grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 para a classificagao e
mensuragao de passivos financeiros.

A tabela e as notas explicativas a seguir explicam as categorias de
mensuragao originais no CPC 38 e as novas categorias de mensuragao do CPC
48 para cada classe de ativos e passivos financeiros da Sociedade e suas
controladas em 1° de janeiro de 2018. O efeito da adocao do CPC 48 sobre os
valores contabeis dos ativos financeiros em 1° de janeiro de 2018 esta
relacionado apenas aos novos requerimentos de redugdo ao valor recuperavel.

CPC 38/ IAS 39 CPC 48/IFRS 9

VIR (mantido para venda) VIR (residual)

Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Mantido até o vencimento VJORA para dividas

Disponivel para venda VJORA para instrumentos de patrimonio
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b) “Impairment” de ativos financeiros

O CPC 48 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo
de “perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de reducao ao valor
recuperavel aplica-se aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado,
ativos de contrato e instrumentos de divida mensurados ao VJORA, mas ndo a
investimentos em instrumentos patrimoniais.

A Administracao da Sociedade e suas controladas optou por avaliar as
estimativas de perdas de créditos esperadas ao longo da vida determinada
pelo Termo de Contrato, citado na nota explicativa n° 1, relacionado ao
contas a receber do ativo financeiro. O estudo considerou os fluxos de caixas
devidos a Sociedade e suas controladas, de acordo com o Termo de Contrato,
e mensurou a perda esperada de acordo com: i) a anadlise de default histérico
(perdas incorridas); ii) risco da regiao dos ativos financeiros; e iii) curva de
spreads de crédito.

A partir desse estudo foram gerados fatores de perdas estimadas aplicados
sobre os montantes das contas a receber do ativo financeiro que geraram as
perdas estimadas em crédito de liquidacao duvidosa (“impairment”),
conforme mencionado nas notas explicativas n® 6 e n° 7.

A adogdo dessa nova norma gerou os seguintes impactos no patrimonio
liquido da Sociedade e suas controladas:

Ambient Araucaria Sanevap Sesamm Sanama Total
Impacto da adogéo do CPC 48

Aumento nas perdas estimadas com
contas a receber do ativo

financeiro 13.801 4.495 3.284 3.132 390 25.102
(-) Imposto de renda e contribuigdo

social diferidos (4.692) (1.528) (1.116) (1.065) (133) (8.534)
Impacto em 1° de janeiro de 2018 9.109 2.967 2.168 2.067 257 16.568

Para as atividades das controladas Samar, Caepa e Comasa nao houve
impacto na adogao da nova norma.

Transicao

As mudancas nas politicas contabeis resultantes da adocdo do CPC 48, foram
aplicadas retrospectivamente, exceto pelas situagbes descritas a seguir:

e A Sociedade e suas controladas aproveitaram a isencao que Ihes permite nao
reapresentar informacdes comparativas de periodos anteriores decorrentes
das alteragdes na classificacao e mensuragao de instrumentos financeiros
(incluindo perdas de crédito esperadas). As diferencas de saldos contabeis de
ativos e passivos financeiros, resultantes da adogao do CPC 48, foram
reconhecidas na reserva de lucros, classificada no patriménio liquido, em 1°
de janeiro de 2018.

e Para outros ativos financeiros ndo foram identificados impactos relevantes. Os
ativos sao analisados individualmente pela Sociedade e suas controladas de
acordo com as informacdes disponiveis para mensuracao, e sao realizadas
avaliacOes dos efeitos de perdas de crédito esperadas.
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3.12. Novos pronunciamentos técnicos, revisdes, alteracdes e interpretagdes ja emitidas,
porém ainda ndo adotadas

Como parte do compromisso do CPC em adotar no Brasil todas as alteragdes
introduzidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB” nas IFRS,
alteragdes em determinados pronunciamentos contabeis ja foram divulgadas pelo
IASB, as quais ainda nao estdo vigentes e a Sociedade e suas controladas nao
adotaram de forma antecipada para a preparacao dessas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas.

e CPC 06 (R2) - Operacoes de Arrendamento Mercantil/“Leasing”

A nova norma substitui a IAS 17 - Operagoes de Arrendamento Mercantil e
correspondentes interpretacdes e determina que os arrendatarios passam a ter
que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para, praticamente, todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma
determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios
de reconhecimento e mensuracao dos arrendamentos nas demonstragdes
contabeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. Essa norma entra
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019.

N3o ha outras normas CPCs ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em
vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracoes financeiras,
individuais e consolidadas, da Sociedade e suas controladas.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os saldos estavam representados por:

Controladora
31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 486 267

Aplicagdes financeiras 5.723 -

Total 6.209 267
Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 6.673 4.165
Aplicagdes financeiras 91.188 51.817
Total 97.861 55.982

As aplicagOes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor. Essas aplicacdes
financeiras referem-se a Certificados de Depdsito Bancario - CDB e possuem compromisso
de recompra pelo emissor. Em 31 de dezembro de 2018, as aplicagdes sao remuneradas
entre 92% e 101% (95,50% e 100% em 2017) da variacdo do Certificado de Depédsito
Interbancario - CDI e Fundos de Investimentos com rendimento de 2,56% a 5,35% ao
ano.



APLICACOES FINANCEIRAS

Os saldos estavam representados por:

Aplicagdes financeiras

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total

Aplicagdes financeiras

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total

GS Inima Brasil Ltda.

Controladora

31/12/2018 31/12/2017

1.022 978
1.022 978
1.022 978
Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

1.022 23.704

- 22.726
1.022 978
1.022 23.704

Representadas por cotas de fundos de investimentos compostos principalmente por
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB e outras operagdes compromissadas com prazo
de resgate superior a 90 dias para os quais a Administracdo tem a intencdo de manter até
o vencimento. Em 31 de dezembro de 2018, as aplicacdes sdao remuneradas a taxa média
de 92% a 101% (95,50% a 100% em 2017) da variagao do CDI.

CONTAS A RECEBER E CONTAS A RECEBER LOCACAOQ DE ATIVOS

Os saldos estavam representados por:

Contas a receber
Total

Arrecadacgao a receber (a)

Contas a receber de clientes (b)

Outros (c)

Perdas estimadas com créditos de liquidacdao duvidosa

Total

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Total

Controladora

31/12/2018 31/12/2017

115 214
115 214
Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

18.161 16.487
22.744 28.974

6.517 2.977
(13.806) (11.711)
33.617 36.727
32.578 33.950

1.039 2.777
33.617 36.727

a) Refere-se ao faturamento das medicdes de volume de consumo de agua, tratamento
de esgoto e de servigos complementares efetuadas pelas controladas Caepa, Comasa e
Samar. As proprias controladas sdo responsaveis pela cobranga junto aos

consumidores finais.
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b) Representa valores a receber do DAERP em Ribeirdo Preto referentes as medigdes das
estacdes de tratamento de esgoto da controlada Ambient e do SAAE de Mogi Mirim
referente as medicOes da estacdo de tratamento de esgoto da controlada Sesamm.

c) Referem-se ao Valor Mensal de Locacdo das controladas Araucaria e Sanevap, receitas
acessoérias da controlada Ambient e contas a receber da Controladora.

Os saldos de contas a receber de clientes em 31 de dezembro estdo distribuidos conforme
a seguir:

31/12/2018 31/12/2017

Vencidas:
Até 30 dias 3.493 3.593
De 31 a 60 dias 1.254 4.838
De 61 a 90 dias 433 5.073
De 91 a 180 dias 946 796
De 181 a 360 dias 981 851
Acima de 360 dias 11.416 2.471
Total de vencidas 18.523 17.622
A vencer:
Até 30 dias 9.043 10.632
De 31 a 60 dias 9.406 3.620
De 61 a 90 dias 3.157 6.039
A vencer acima de 91 dias 7.294 10.525
Total a vencer 28.900 30.816
Total de contas a receber de clientes 47.423 48.438
Perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa (13.806) (11.711)
Total de contas a receber de clientes 33.617 36.727

Na controlada Ambient, a Administracdao julgou necessario constituir provisdo para perda
em créditos de liquidagdo duvidosa no montante de R$1.293 em 2018 correspondente a
100% dos titulos referentes aos clientes CGR Guatapara e Terra Plana, contabilizados
como “outros”.

Nas controladas Samar, Caepa e Comasa o critério para constituicdo da perda estimada
em créditos de liquidacdo duvidosa reflete a provisao de 100% dos titulos a receber
vencidos ha mais de 180 dias. Para os clientes que constituem a PCLD, 100% do saldo é
provisionado (titulos vencidos e a vencer). Em casos de clientes que possuem
parcelamentos, o critério para constituicdo da perda estimada em créditos de liquidagao
duvidosa reflete a provisdo de 100% dos parcelamentos vencidos ha mais de 91 dias. Para
os clientes que constituem a PCLD de parcelamento, 100% do saldo é provisionado
(faturas vencidas e a vencer). Além da andlise da situacdo financeira de cada cliente, a
Administracdo leva em consideracdo os pareceres da assessoria juridica referentes aos
processos judiciais de cobranca existentes. A provisdo é considerada suficiente pela
Administragdo para a cobertura de eventuais riscos de crédito. Os valores sdao R$5.744,
R$33 e R$70, respectivamente.

Na controlada Sesamm foi constituida provisdo para perdas estimadas com créditos de
liquidacao duvidosa referente ao saldo a receber da Prefeitura Municipal de Mogi Mirim
devido a suspensao do pagamento no valor de R$6.666.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo existem saldos de contas a receber dados em
garantia.



Contas a receber locacao de ativos
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Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

Contas a receber locacao de ativos
Recebimentos

Ajuste a valor presente

Ajuste pela taxa de retorno

Perdas estimadas

Total

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Total

453.836 453.836

(138.684)  (104.941)
(198.423)  (211.150)
110.846 85.945
(7.779) :
219.796 223.690
35.023 34.275
184.773 189.415

219.796 223.690

Correspondem as controladas Araucaria e Sanevap. As contas a receber de locacdo de
ativos representam os valores a receber da Sabesp, referente a locagdo de ativos da
estacao de tratamento de esgoto em Campos do Jordao e Sao José dos Campos. O ajuste
pela taxa de retorno refere-se ao valor cumulativo de atualizagdo a valor presente do ativo
a taxa de 17,05% e 16,50%, respectivamente (17,40% e 16,89%, em 2017) a qual foi
calculada pela Administracao para definigao do valor justo do ativo, considerando o valor
do dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do investimento

realizado pelas respectivas sociedades.

As perdas estimadas em 2018 foram apuradas tendo em vista a adequagdo a nova norma
contabil CPC 48, as controladas registraram o efeito do “impairment” correspondente ao
periodo remanescente da concessdo no montante de R$7.779 (R$4.495 correspondente a
controlada Araucaria e R$3.284 correspondente a controlada Sanevap). As controladas
levaram em consideracdo as caracteristicas de risco de crédito da operagdo, seu segmento

de atuacdo, sua taxa histérica de inadimpléncia, estimativas futuras de perdas e

indicadores de crescimento aplicaveis as suas areas de atuacao.

A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro elaborado

pela Administracao com base nas premissas do contrato. Essa taxa resulta da

contraposicao entre a parcela fixa da remuneragao pelos investimentos nas obras que
compdem o contrato até o fim do contrato e o gasto efetivo com investimento realizado
somado a estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obrigacdes do contrato.

A expectativa de realizacdo da totalidade dos créditos é como segue:

Exercicio a findar em

2019
2020
2021
Apds 2021
Total

35.023
36.430
37.856
110.487

219.796

29



GS Inima Brasil Ltda.

30

ATIVO FINANCEIRO

Os saldos consolidados estavam representados por:

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Custo de investimento (b) 401.734 327.021
Recebimentos (501.520) (459.815)
Atualizacao pela taxa de retorno (a) 461.028 417.275
“Impairment” - ativo financeiro (c) (17.323) -
Total 343.919 284.481
Ativo circulante 49.257 38.958
Ativo nao circulante 294.662 245.523
Total 343.919 284.481
(a) Nas controladas Ambient e Sesamm refere-se ao valor cumulativo de atualizagao a

(b)

valor presente do ativo a taxa de 17,17% ao ano (19% ao ano em 2017), 15% ao
ano (16,09% ao ano em 2017), respectivamente, a qual foi calculada pela
Administragdo para definicdo do valor justo do ativo, considerando o valor do dinheiro
no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do investimento realizado pelas
respectivas Sociedades. A taxa de retorno do investimento € apurada no modelo
econdémico-financeiro elaborado pela Administracdo com base nas premissas do
contrato de concessao. Essa taxa resulta da contraposicdo entre a parcela fixa da
remuneragdo pelos investimentos nas obras previstas no contrato até o fim do
contrato de concessdo e o gasto efetivo com investimento realizado somado a
estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obrigagdes do contrato de
concessao.

Na controlada Ambient, a parcela fixa de remuneragdo do investimento é atualizada
anualmente pelo IGP-DI. Conforme previsto em contrato, a remuneracao também é
composta por outros custos fixos tais como custo com pessoal e demanda fixa
contratada de energia elétrica. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a
parcela fixa anual para remuneragao do investimento foi de R$32.853 (R$35.072 em
31 de dezembro de 2017).

Na controlada Sesamm a parcela fixa de remuneragdo do investimento € atualizada
anualmente pelo Indice Nacional da Construcao Civil - INCC, conforme previsto em
contrato. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a parcela fixa anual para
remuneragao do investimento foi de R$8.852 (R$8.508 em 31 de dezembro de 2017).

A controlada Sanama encontra-se em fase de pré-operacao e as obras nado resultam
em margem de lucro. Considerando o cronograma de obras e periodo necessario para
regularizacdo das operacdes da estacao de tratamento de esgoto, o saldo esta
integralmente registrado no ativo nao circulante em 31 de dezembro de 2018.

Os gastos com investimentos sao adicionados ao ativo financeiro quando incorridos.
Com base nas estimativas elaboradas pela Administragao, na controlada Ambient s@o
estimados gastos adicionais de aproximadamente R$56.699 (R$102.919 em 31 de
dezembro de 2017) e na controlada Sesamm sao estimados gastos adicionais de
aproximadamente R$47.895 (R$43.483 em 31 de dezembro de 2017), distribuidos ao
longo do periodo residual do contrato de concessao, para atendimento de 100% do
esgoto recebido pelos investimentos nas obras conforme previsto nas obrigacdes
contratuais.
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(c) Nas controladas, Ambient, Sesamm e Sanama, em 1° de janeiro de 2018, com a
adocdo ao CPC 48 (IFRS 9), a Administragao da Sociedade revisou o seu modelo de
reducdo ao valor recuperavel de seu ativo financeiro e considerou um aumento e
tornou mais volateis, assim, fazendo-se necessario o reconhecimento de “impairment”
no montante de R$13.801, R$3,132 e R$390 respectivamente.

A expectativa de realizacdo da totalidade dos créditos é como segue:

Exercicio a findar-se em

2019 49.258
2020 67.547
2021 69.844
2022 73.813
Apds 2022 83.457
Total 343.919
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INVESTIMENTOS

As informac0es, saldos e movimentagdes dos investimentos estao assim representados:

Informacgdes sobre as investidas
Quantidade de agles integralizadas:
Ordinarias
Preferenciais
Percentual de participagao
Capital social
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Patrimonio liquido

Movimentacdo dos investimentos

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Aquisicdo de participagdo acionaria
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos a receber

Dividendos recebidos

“Fair value” aquisicao investidas

Equivaléncia patrimonial

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Aquisicdo de participagdo acionaria
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos a receber

Dividendos recebidos

“Fair value” aquisicao investidas

Atualizagdo norma IFRS 9

Equivaléncia patrimonial

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Ambient Araucaria Sanevap Sesamm Sanama Caepa Comasa Samar Total
335.443 9.078 3.921 15.062 7.026 2.620 4.763 84.076 -
670.882 - - - - - - - -
100,00% 51,00% 50,10% 57,00% 60,00% 95,00% 75,00% 100,00% -
48.491 17.800 7.826 19.532  29.600 3.200 10.000 48.446 -
30.220 5.884 3.281 5.621 (3.859) (508) 379 8.538 -
145.454 27.998 10.786 41.480 14.277 1.208 6.398 59.921 -
130.386 11.415 4.582 21.203 2.205 875 4.024 86.919 261.609
- - - - 2.850 353 300 - 3.503
- - - - - 358 - 2.500 2.858
(12.673) (651) (203) (366) - - - (1.777) (15.670)
- - 206 - - - - - 206
- - - - - - - (1.635) (1.635)
32.307 2.740 858 1.542 (1.483) (241) 200 7.900 43.823
150.020 13.504 5.443 22.379 3.572 1.345 4.524 93.907 294.694
- - - - 7.464 286 - - 7.747
- - - - - 340 - - 340
(7.177) (713) (390) (761) - - (11) (1.920) (10.972)
(18.500) - (206) - - - - - (18.706)
- - - - - - - (1.635) (1.635)
(9.109) (1.513) (1.086) (1.178) (154) - - - (13.040)
30.220 3.001 1.643 3.203 (2.316) (483) 285 8.538 44.091
145.454 14.279 5.404 23.643 8.566 1.148 4.798 98.890 302.182
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Em 4 de fevereiro de 2016, a Sociedade adquiriu participacdo na controla Comasa
mediante integralizacdo de 10% do capital social no montante de R$750 que representou
75% do capital social integralizado dessa investida. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, houve integralizacdo de capital social no montante de R$300, mantendo sua
participacdo acionaria e restando o valor de R$2.738 a integralizar. A Comasa tem por
objeto social especifico e exclusivo cumprir o Contrato de Concessdo decorrente do Edital
de Concorréncia n°® 003/2015, celebrado com o Municipio de Santa Rita do Passa Quatro
para exploracao do servico publico municipal de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario.

Em 11 de maio de 2016, a Sociedade adquiriu da OAS Solucdes Ambientais S/A, 100% da
das agdes ordinarias da Samar. A Samar foi constituida em 23 de agosto de 2012 e 0
contrato de concessao tem prazo de duragao de 30 anos. O valor justo apurado em Laudo
de alocacgdo do preco pago foi de R$43.328 sendo que foi amortizado durante o exercicio
de 2018 o valor de R$1.635 (R$1.635 em 2017). Em 28 de abril de 2017 a Samar
aumentou seu capital social de R$36.945 para R$48.446, mantendo sua participacao
acionaria. Em 31 de dezembro de 2018 ndo houve integralizagao de capital (R$7.268 em
2017), restando o valor de R$4.232 a integralizar. A Samar tem por objeto social cumprir
o contrato de concessao de servicos publicos de abastecimento de agua potavel e
esgotamento sanitario na cidade de Aragatuba.

33



GS Inima Brasil Ltda.

9.

34

IMOBILIZADO

A movimentagao dos saldos do imobilizado em 31 de dezembro esta representada por:

Controladora

Benfeitorias

Modveis e Maquinas e Computadores em imodveis
Custo do imobilizado Veiculos utensilios equipamentos e periféricos  Instalacdes terceiros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 57 237 68 218 26 38 644
Adicoes - 9 24 41 - - 74
Baixas - (5) (20) (3) - - (28)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 57 241 72 256 26 38 690
Adicdes - 1 5 47 - 55 108
Baixas - - (1) (13) - - (14)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 57 242 76 290 26 93 784
Depreciacao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (57) (87) (24) (113) (3) (20) (304)
Adicoes - (25) (8) (36) (3) (7) (79)
Baixas - 1 1 1 - - 3
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (57) (111) (31) (148) (6) (27) (380)
AdicOes - (24) (7) (41) (2) (21) (95)
Baixas - - - 13 - - 13
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (57) (135) (38) (176) (8) (48) (462)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - 130 41 108 20 11 310
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - 107 38 114 18 45 322
Taxa média anual de depreciacao 20% 10% 10% 20% 10% 10%



Custo do imobilizado

Consolidado
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Saldo em 31 de dezembro de 2016
AdicGes

Baixas

Transferéncias

Saldo em 31 de dezembro de 2017
AdicGes

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Depreciagdo acumulada

Saldo em 31 de dezembro de 2016
AdicGes

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2017
AdicGes

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Saldo em 31 de dezembro de 2018

Taxa média anual de depreciagédo

A Sociedade e suas controladas revisam a cada exercicio a vida util e os valores residuais dos bens do ativo imobilizado. Nao houve

Benfeitorias Imobilizado
Méveis e Maquinas e Computadores em imdveis em
Edificagbes Terrenos Veiculos utensilios equipamentos e periféricos Instalagdes terceiros andamento Total
2.807 35 404 698 582 845 217 118 12 5.718
- - 256 111 85 62 80 - 53 647
- - (66) (16) (20) (5) - - - (107)
- - - - - - 47 - (47) -
2.807 35 594 793 647 902 344 118 18 6.258
- - - 127 124 225 29 56 - 561
- - - 4) (27) (72) 3) - - (106)
2.807 35 594 916 744 1.055 370 174 18 6.713
(631) - (391) (270) (261) (388) (133) (32) - (2.106)
(146) - (10) (66) (53) (127) (25) (34) - (461)
- - 66 5 1 3 - - - 75
(777) - (335) (331) (313) (512) (158) (66) - (2.492)
(145) - (58) (92) (67) (218) (32) (48) - (660)
- - - 5 23 72 3 - - 103
(922) - (393) (418) (357) (658) (187) (114) - (3.049)
2.030 35 259 462 334 390 186 52 18 3.766
1.885 35 201 498 387 397 183 60 18 3.664
4% - 20% 10% 10% 20% 10% 10% - -

mudanca nas taxas e nos valores residuais mensurados no exercicio anterior.
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Os ativos intangiveis consolidados estdo representados por:

Software

Software

Software

Direitos de concessao - outorga (a)
Investimentos na concessdo (b)

Sistema de Abastecimento de Agua (b)
Sistema de Abastecimento de Esgoto (b)
Maquinas, equipamentos e outros ativos (b)
Reformas Prédios existentes (b)
Adiantamentos a fornecedores

Mais valia da concessao (c)

Total

Software

Direitos de concessao - outorga (a)
Investimentos na concessdo (b)

Sistema de Abastecimento de Agua (b)
Sistema de Abastecimento de Esgoto (b)
Maquinas, equipamentos e outros ativos (b)
Reformas Prédios existentes (b)

Mais valia da concessao (c)

Total

Controladora

2018 % a.a.
Amortizacao Taxa de
Custo acumulada Saldo liguido amortizacdo
2.906 (1.136) 1.770 20%
Controladora
2017 % a.a.
Amortizagao Taxa de
Custo acumulada Saldo liguido amortizacdo
2.828 (590) 2.237 20%
Consolidado
2018 % a.a.
Amortizagao Saldo
Custo acumulada liguido Taxa de amortizagdo
4.709 (2.401) 2.308 20%
89.462 (18.244) 71.218 3,33% a 6,58%
25.944 (3.525) 22.419 3,33% a 6,58%
12.853 (1.940) 10.913 3,33% a 6,58%
11.224 (672) 10.552 3,33% a 6,58%
8.015 (3.729) 4.286 10% a 20%
28.177 - 28.177 3,33%
4.390 - 4.390
43.328 (4.360) 38.968 3,33% a 6,58%
228.102 (34.871) 193.231
Consolidado
2017 % a.a.
Amortizagao Saldo
Custo acumulada liguido Taxa de amortizacao
4.568 (1.585) 2.983 20%
89.462 (15.270) 74.192 3,33% a 6,58%
24.608 (2.581) 22.027 3,33% a 6,58%
12.238 (1.410) 10.828 3,33% a 6,58%
4.577 (227) 4.350 3,33% a 6,58%
5.544 (2.980) 2.564 10% a 20%
9.037 - 9.037 3,33%
43.330 (2.727) 40.603 3,33% a 6,58%
193.364 (26.780) 166.584

A seguir estdo apresentadas as movimentagdes no ativo intangivel:

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Aquisigdes

Baixas

Amortizagao

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Aquisigdes

Amortizagao

Saldo em 31 de dezembro de 2018

159.273
15.633
(1.855)
(6.467)

166.584
35.050

(8.403)
193.231
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O valor registrado como ativo intangivel, refere-se:
a) Direitos de concessao - outorga

Nas controladas Comasa e Samar contabilizam o contrato de concessao conforme a
ICPC 01 (R1) - Contratos de concessdo. Elas tém acesso para operar a infraestrutura
para prestacdo dos servicos publicos em nome do poder concedente, nos termos do
contrato de concessao, atuando como prestador de servigo durante o prazo da
concessao.

Ao término da concessdo, todos os bens publicos e instalagdes utilizadas, bem como
todas as obras e instalacdes realizadas pelas Controladas, serao revertidas
automaticamente ao poder concedente sem qualquer retorno financeiro para as
Controladas.

b) Investimentos na concessao

Nas controladas Caepa, Comasa e Samar, estes investimentos englobam bens e
servicos necessarios a melhoria das redes e das estruturas de captacao e distribuicdo,
0s quais serdo revertidos ao poder concedente ao final do prazo das concessdes. A
amortizacdo é efetuada de forma linear considerando o menor prazo entre a vida util
dos ativos ou o prazo das concessoes.

c) Mais valia da concessao

Conforme mencionado na nota explicativa n® 8, em 11 de maio de 2016, a Sociedade
adquiriu 100% da das acdes ordinarias da Samar cujos ativos e passivos foram
reconhecidos pela Sociedade por seu valor justo, implicando no reconhecimento de
mais valia da concessao no montante de R$43.330, cuja amortizagdao durante o
exercicio de 2018 foi de R$1.635 (R$1.635 em 2017).

A Sociedade e suas controladas revisam a cada exercicio a vida Util e os valores residuais
dos bens do ativo intangivel. Ndo houve mudanga nas taxas e nos valores residuais
mensurados no exercicio anterior.

PARTES RELACIONADAS

As transagoes efetuadas com a Controladora e outras partes relacionadas sao relativas a
contratos de servigos de execugao, supervisao e gerenciamento de obras.

As transacoes realizadas e os saldos correspondentes estao demonstrados a seguir:

Controladora

31/12/2018
Receita de
Contas Dividendos Contas execugao, supervisao e
Controladora a receber a receber a pagar gerenciamento de obras
GS Inima Environment S.A. - - (2.330) -
Controladas e outras partes relacionadas:
Ambient Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. (a) 7.456 9.677 (3) 46.540
Araucaria Saneamento S.A. 12 713 - -
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. 9 391 - -
Sesamm Servigos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. 59 761 - -
Samar Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A 1.311 1.921 (359) 2.865
Sanama Saneamento Alta Maceié S.A 226 - - -
Caepa Cia de Agua e Esgoto de Paraibuna S.A 24 - - -
Comasa Cia Aguas de Santa Rita S.A 51 11 - -
Consorcio Construtor Vale do Paraiba 8 - - -
Consércio Construtor Alta Maceid 15.736 - (7.252) -
Total 24.892 13.474 (9.944) 49.405
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Controladora

31/12/2017
Receita de
Contas Dividendos Contas execugao, supervisao e
Controladora a receber a receber a pagar gerenciamento de obras
GS Inima Environment S.A. - - (803) -
Controladas e outras partes relacionadas:
Ambient Servigos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. 17.563 20.128 (12) 44.621
Araucaria Saneamento S.A. 18 651 - -
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. 19 204 - -
Sesamm Servigos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. 12 366 - -
Samar Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A - 1.777 - -
Sanama Saneamento Alta Maceid S.A. 26 - - -
Caepa Cia. de Agua e Esgoto de Paraibuna S.A. 2 - - -
Comasa Cia Aguas de Santa Rita S.A. 6 - - -
Consorcio Construtor Alta Maceid 1.825 - (1.873) -
Total 19.471 23.126 (2.688) 44.621
Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Contas Contas Contas Contas
Controladora a receber a pagar a receber a pagar
GS Inima Environment S.A. - (2.330) - (803)
GS Engineenring e Construction Corporation 153 - - -
Outras partes relacionadas:
Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo (SABESP) - (481) - -
ECS Operagdes e Participagdes Ltda. - (93) - -
Cesbe S.A Engenharia e Empreendimento - (233) - -
Cesbe Participagdes S.A. - (419) - -
Construtora Elevagao Ltda. - (421) - -
Construtora Said Ltda. - (3) - -
Enorsul Servigos em Saneamento Ltda. - (1) - -
Consorcio Construtor Alta Maceid 6.812 (12.092) 1.825 (1.873)
Consorcio Construtor Vale do Paraiba 8 - - -
Total 6.973 (16.073) 1.825 (2.676)

A Sociedade e suas controladas proveem a seus empregados beneficios de vale-
-alimentacdo, assisténcia médica, reembolso odontoldgico, seguro de vida e participacao
nos resultados, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais beneficios sdo
parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria profissional e
utilizagdo dos respectivos planos. Esses beneficios sao registrados como custos ou
despesas, quando incorridos.

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade reconheceu em
suas demonstracdes financeiras consolidadas o montante de R$1.358 (R$1.264 em

31 de dezembro de 2017) a titulo de remuneracdao dos administradores da investida
Ambient e Sesamm. Esses valores correspondem basicamente a remuneracao dos
Administradores, os quais ndo obtiveram ou concederam empréstimos a Sociedade e/ou
outras partes relacionadas e ndao possuem beneficios indiretos significativos.

A Sociedade e suas controladas Ambient, Sesamm e Samar concedem participagao nos
lucros e resultados a seus colaboradores. O pagamento dessas participacbes esta
vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e
aprovados no inicio de cada exercicio. Os valores apurados no final do exercicio sao
apropriados ao resultado, tendo como contrapartida as obrigacdes sociais. Os saldos de
provisao para Participagao nos Lucros e Resultados - PLR registrados nas demonstragdes
financeiras, individuais e consolidadas, em 31 de dezembro de 2018, respectivamente, na
rubrica de “ObrigagOes sociais” sdo de R$1.549 na controladora e R$2.079 nas controladas
(R$1.157 e R$1.743 em 31 de dezembro de 2017). As metas sao como seguem:
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a) Dos participantes
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Os participantes nos resultados da Sociedade e de suas controladas sdo todos os
colaboradores, diretores e gerentes contratados com vinculo empregaticio, no periodo
de abrangéncia do plano. Participam os empregados desligados que nao foram
demitidos por justa causa. No caso de demissdo, a participacao sera proporcional ao

tempo trabalhado.

b) Definicdo dos valores

Sdo considerados critérios para a definicdo dos valores a serem pagos, sobre os quais
sao atribuidos pesos conforme tabelas especificas. Os critérios sdo: Metas individuais,
Metas Departamentais e/ou Unidades Operacionais e Metas Corporativas.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Em 31 de dezembro, os saldos relativos a empréstimos em moeda nacional, estavam

representados por:

Instituicdes credoras

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES

Banco Votorantim S.A. - FINAME

Banco Votorantim S.A. - FINAME

Caixa Economica Federal

Caixa Econémica Federal

Banco Santander Brasil S.A.

Caixa Econémica Federal

Banco Mercedes S.A.

Banco Safra S.A.

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES

Banco Santander S.A.

Banco Santander S.A.

Banco Santander S.A.

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES

Banco Votorantim S.A. - FINAME

Banco Votorantim S.A. - FINAME

Caixa Economica Federal

Caixa Econémica Federal

Banco Santander Brasil S.A.

Caixa Econémica federal

Banco Mercedes S.A.

Banco Safra S.A.

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES

Banco Santander Brasil S.A.

Banco Santander Brasil S.A.

Banco Santander Brasil S.A.

Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP.

Taxa de Longo Prazo BNDES - TLP.

Certificado de Depdsito Interbancario — CDI.

(@)
(b)
(b)
(©)
(d)
(e)
(f)
(9)
(h)

(1
()
(k)
M

(a)
(b)
(b)
(c)
(d)
(e)
(f)

(h)

(1)

@

(k)
0}

Consolidado

Circulante
Juros e encargos Vencimento 31/12/2018 31/12/2017
TILP + 4,85% a.a. Abril de 2021 4.492 4.492
9,5% a.a Dezembro de 2020 245 245
SELIC + 4,1% a.a Dezembro de 2020 1.251 1.251
TR + 8,5% a.a. Novembro de 2031 1.301 -
TR + 8,3% a.a. Julho de 2032 3.968 3.968
IPCA + 7,28% a.a. Agosto de 2023 23 -
TR + 8,7% a.a. Agosto de 2035 10.178 10.178
Pré Fixado + 4% a 6% a.a. Fevereiro de 2019 14 428
Pré Fixado + 6% a.a. Margo de 2019 24 97
TLP + 2,7% a.a. Agosto de 2041 93 -
CDI + 2,75% a.a Novembro de 2020 14.384 7.525
IPCA + 7,28% a.a. Agosto de 2023 79 -
IPCA + 7,28% a.a. Agosto de 2023 56 -
36.108 28.184
Consolidado
Nao circulante
Juros e encargos Vencimento 31/12/2018 31/12/2017
TILP + 4,85% a.a. Abril de 2021 2.882 6.659
9,5% a.a Dezembro de 2020 193 412
SELIC + 4,1% a.a Dezembro de 2020 1.215 2.222
TR + 8,5% a.a. Novembro de 2031 110.384 -
TR + 8,3% a.a. Julho de 2032 25.909 27.293
IPCA + 7,28% a.a. Agosto de 2023 2.000 -
TR + 8,7% a.a. Agosto de 2035 70.791 73.540
Pré Fixado + 4% a 6% a.a. Fevereiro de 2019 - 15
Pré Fixado + 6% a.a. Margo de 2019 - 24
TLP + 2,7% a.a. Agosto de 2041 15.096 -
CDI + 2,75% a.a Novembro de 2020 14.000 28.000
IPCA + 7,28% a.a. Agosto de 2023 7.000 -
IPCA + 7,28% a.a. Agosto de 2023 5.000 -
254.470 138.165

Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo - IPCA.
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a)

b)

f)

9)

h)

b))

k)

Refere-se a financiamento para ampliagdo e melhoria da estagao de tratamento de
esgoto “Ribeirao Preto” da controlada Ambient obtido do BNDES, captado em fevereiro
de 2015. Os juros e o principal sdo pagos mensalmente até abril de 2021.

Referem-se a financiamentos para ampliagao e melhoria da estagao de tratamento de
esgoto “"Ribeirao Preto” da controlada Ambient obtido do Banco Votorantim na
modalidade Finame sendo a primeira liberagdo em margo de 2016. Os juros e o principal
sdo pagos mensalmente até dezembro de 2020.

Refere-se ao programa intitulado “Saneamento para Todos” da Caixa Econdmica Federal
para as obras dos interceptores de esgoto na cidade de Ribeirao Preto da controlada
Ambient, captado em agosto de 2018. Os juros e o principal serao pagos mensalmente e
terao o vencimento no final de novembro de 2031.

Refere-se a financiamento para a construcdo da estacao de tratamento de esgoto de
Mogi Mirim da controlada Sesamm, obtido com a Caixa Econdmica Federal. Os juros e o
principal sao pagos mensalmente julho de 2032.

Refere-se a financiamento para aquisicao de sistema fotovoltaico e instalagdo do
mesmo, na Estacdo de Tratamento de Esgoto no municipio de Mogi Mirim da controlada
Sesamm, capitado em agosto de 2018 junto ao Banco Santander. Durante o periodo de
caréncia, o contrato prevé pagamento trimestrais dos encargos. Apos esse periodo, os
encargos e principais serao pagos mensalmente. O vencimento final do contrato sera em
15 de agosto de 2023.

Refere-se a financiamento para a construcao da estacao de tratamento de esgoto de Sao
José dos Campos da controlada Sanevap, obtido com a Caixa Econdmica Federal. Os
juros e o principal terdo inicio em setembro de 2015 e serdo pagos mensalmente até
agosto de 2035.

Refere-se a financiamento na modalidade FINAME para investimento em frota de
veiculos pesados e implementos da controlada Samar. Os juros e principal sdo pagos
mensalmente com inicio em julho de 2014 até a data de vencimento em fevereiro de
2019.

Refere-se a financiamento na modalidade FINAME para investimento em
retroescavadeira da controlada Samar. Os juros e principal sao pagos mensalmente com
inicio em fevereiro de 2014 até a data de vencimento em margo de 2019.

Refere-se a financiamentos captado com o BNDES destinados a investimentos na
modernizacdo e expansao do sistema de abastecimento de agua e esgotamento sanitario
na cidade de Aragatuba da controlada Samar. Os juros serao pagos trimestralmente com
inicio em fevereiro de 2019 e mensalmente a partir de setembro de 2022 junto com a
amortizacdo do principal até a data de vencimento em agosto de 2041.

Refere-se a empréstimo na modalidade “Fixed Rate Note — FRN” captado com o Banco
Santander para investimento em obras do sistema de abastecimento de dgua e esgoto
da controlada Samar. Os juros sao pagos semestralmente com inicio em maio de 2018 e
o principal também semestralmente com inicio em novembro de 2018 até a data de
vencimento em novembro de 2020.

Refere-se a financiamento captado com o Banco Santander destinado a implantacao do
sistema de esgotamento sanitario e melhorias no sistema de captacdo e distribuicdo de
agua na cidade de Paraibuna da controlada Caepa. A liberacdo do recurso ocorreu em
30 de agosto de 2018. Durante o periodo de caréncia, o contrato prevé pagamento
trimestrais dos encargos. Apos esse periodo, os encargos e principais serdao pagos
mensalmente. O vencimento final do contrato serd em agosto de 2023.
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) Refere-se a financiamento captado com o Banco Santander destinado a realizagao dos
investimentos compromissados quando da obtencdo da concessao da controlada
Comasa. A liberacdo do recurso ocorreu em 30 de agosto de 2018. Durante o periodo de
caréncia, o contrato prevé pagamento trimestrais dos encargos. Apos esse periodo, os
encargos e principais serao pagos mensalmente. O vencimento final do contrato sera em
agosto de 2023.

Na controlada Ambient, os financiamentos obtidos com o BNDES e Banco Votorantim
(item “a e b") estdo garantidos por nota promisséria, “confort letter” e alienagao fiduciaria
dos equipamentos vinculados ao FINAME.

O financiamento contratado junto a Caixa Econémica Federal (item “c”) possui garantia
restritiva (“covenant”), cujo ICSD (Indice de Cobertura do Servigo da Divida) precisa ser
igual ou superior a 1,0. Em 31/12/2018 o ICSD da Companhia corresponde a 1,85.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Ambient cumpriu todos os compromissos
estabelecidos em contrato.

O financiamento contratado junto a Caixa Econdmica Federal pela Sanevap (item “f”), em
6 de maio de 2013, no montante de R$74.748, tem como objetivo permitir a Sanevap a
realizacao dos investimentos compromissados, referentes ao Contrato de Locacdo de
Ativos firmado junto a Sabesp. A primeira liberacdo de recursos referente a esse contrato
ocorreu em 29 de julho de 2013. Esse contrato tem um prazo de caréncia de até 27
meses contados a partir da assinatura do contrato. A amortizacao de principal e juros sera
efetuada durante 240 meses, em prestacdes mensais e sucessivas, vencendo-se a
primeira no dia 12 do més subsequente ao término do prazo de caréncia. Neste contrato
de financiamento existem clausulas restritivas denominadas “covenants”, relativas ao
nivel de endividamento da controlada e cumprimento de obrigacdes acessédrias. A Sanevap
assumiu, entre outros, os seguintes compromissos de carater financeiro econémico
constante no contrato (“covenants”), integralmente cumpridos em 31 de dezembro de
2018 e de 2017:

e Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter até a conclusao dos
empreendimentos, a relagao entre o saldo devedor do financiamento e o Capital Social
da controlada na proporcao minima de 93/7.

o Manter, concomitantemente, durante a vigéncia do financiamento, indice de Cobertura
do Servico da Divida - ICSD maior ou igual de 1,1 na fase de amortizacdo, além de
manter em conta de aplicagao financeira vinculada (Conta Reserva) o saldo equivalente
a 3 (trés) prestacbes mensais, sendo que a controlada devera observar o regramento
guanto a reposicao do ICSD:

e N&o contrair endividamento sem a prévia e expressa anuéncia da CEF.

¢ Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre
o capital préprio, pagamento de juros e/ou amortizacao de divida subordinada e/ou
reducdo de capital, desde que seja atendido o ICSD minimo.

O financiamento contratado com a Caixa Econ6mica Federal pela Sesamm (item “d”) em 3
de setembro de 2010, no montante de R$35.063 tem como objetivo permitir a Sesamm a
realizacao dos investimentos compromissados quando da obtencao da concessao. A
primeira liberacdo de recursos referente a esse contrato ocorreu em 3 de marco de 2011.
Esse contrato tem um prazo de caréncia de 22 meses a partir da data de contratagao, com
pagamento de juros trimestrais. Apds o prazo de caréncia, os juros e o principal serdo
pagos mensalmente até julho de 2032.
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Nesse contrato de financiamento existem clausulas restritivas denominadas “covenants”,
relativas ao nivel de endividamento da Sesamm e cumprimento de obrigagdes acessorias,
gue sao aplicaveis desde julho de 2013, quando encerrou o periodo de caréncia do
contrato.

A Sesamm assumiu, entre outros, os seguintes compromissos de carater econdmico-
financeiro constante no contrato (“covenants”), integralmente cumpridos em 31 de
dezembro de 2018 e de 2017:

e Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter a relagao entre o saldo
devedor e o PL na proporgao de 80/20.

e Manter o Indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD em no minimo 1,30, sendo o
ICSD definido por: EBITDA (-) imposto de renda (-) contribuicdo social (-) investimento
(+) empréstimos (+) aportes de capital (+/-) variacao no capital de giro/ amortizacao
de principal + pagamento de juros e EBITDA definido por: Lucro liquido + Despesa
(receita) financeira liquida + Provisao para Imposto de Renda e Contribuigao Social +
Depreciacao e amortizagdo + Outras Despesas (receitas) liquidas nao operacionais.

e Endividar-se até 1/12 do seu faturamento bruto anual ou até o valor correspondente a
trés prestacdes mensais imediatamente anteriores a data do endividamento.

¢ Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre
o capital préprio, pagamento de juros e/ou amortizacao de divida subordinada e/ou
reducdo de capital e, participacdo nos resultados e honorarios a qualquer titulo durante
o periodo de amortizagdo, estando autorizada a distribuigdo dos referidos recursos
desde que seja atendido o Indice de Cobertura de Servico da Divida (ICSD) minimo de
1,30.

Os financiamentos da controlada Samar obtidos na modalidade FINAME (itens “g e h")
possuem garantia e alienagao fiduciaria dos veiculos pesados e equipamentos.

O financiamento do BNDES (item “i"”) possui como garantia a cessao fiduciaria dos
recebiveis das contas decorrentes da cobranca de agua e esgoto. As garantias referem-se
a cessao fiduciaria de direitos creditérios emergentes do contrato de concessdo, bem
como de seus aditivos posteriores, o penhor de 100% das acdes representativas do capital
social da companhia bem como todas as novas acdes que a acionista controladora venha a
adquirir no futuro, seus frutos, lucros, bonificagdes, juros, distribuicbes e demais direitos,
inclusive dividendos e juros sobre capital proprio, durante a vigéncia do contrato.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Samar cumpriu todos 0os compromissos
estabelecidos em contrato.

A Caepa, Comasa e Sesamm (itens “e”, “k”, “i"”) com a contratacdo dos empréstimos junto
ao Banco Santander Brasil S.A., assumiram, entre outros, os seguintes compromissos de
carater econémico-financeiro constante do contrato, sendo o vencimento antecipado se:

e Contratar novos endividamentos, empréstimos ou qualquer modalidade de
financiamento, cujo valor seja superior a R$5.000, sem aprovacao prévia, exceto para
perfilhamento de divida.

¢ Reducao de capital social da emissora/avalista que afetem substancialmente a
capacidade de pagamento da divida.

e Razdo entre DFL (Divida Financeira Liquida) e EBITDA a ser apurado anualmente
devera ser menor ou igual a 3,5x durante a vigéncia do contrato.
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Os empréstimos e financiamentos de longo prazo, em 31 de dezembro de 2018, tém os

seguintes vencimentos:

Ano de vencimento

2020 53.196
2021 27.476
2022 27.123
2023 26.178
Apds 2023 120.497
Total 254.470
DEBENTURES PRIVADAS
Os saldos relativos a debéntures estavam representados por:
Controladora
Circulante

Instituicdo credora Juros e encargos Vencimento 31/12/2018 31/12/2017
Banco ABC Brasil CDI + 4,35% a.a. Margo de 2021 10.442 11.261
Custos de transagao (172) (172)

10.270 11.089

Nao circulante
31/12/2018  31/12/2017

Banco ABC Brasil CDI + 4,35% a.a. Margo de 2021 12.575 20.733
Custos de transagao (201) (373)

12.374 20.360

Consolidado
Circulante

Instituicdo credora Juros e encargos Vencimento 31/12/2018 31/12/2017
Caixa Econdmica Federal TR + 9% a.a. Margo de 2030 15.811 15.794
Custos de transagao (152) (152)
Banco ABC Brasil CDI + 4,35% a.a. Margo de 2021 10.442 11.261
Custos de transagao (172) (172)
Banco Bradesco BBI S.A CDI + 3,75% a.a. Outubro de 2018 - 35.756
Custos de transagao - (349)
Debéntures, liquidas 25.929 62.138

Caixa Econdmica Federal
Custos de transagao
Banco ABC Brasil

Custos de transagao
Debéntures, liquidas

TR + 9% a.a.

CDI + 4,35% a.a.

N&o circulante

31/12/2018  31/12/2017
Marco de 2030 88.581 93.651
(1.543) (1.695)

Marco de 2021 12.575 20.733
(201) (373)

99.412 112.316

Em 22 de outubro de 2015, a Sociedade assinou contrato de compromisso com o Banco
ABC Brasil para estruturacao e coordenacdo de emissdo de notas promissodrias, com
esforgos restritos de distribuicdo no valor de R$40.000. A amortizagao do principal e juros
sera em 10 parcelas pagas semestralmente a partir do sexto més com remuneracdo do CDI

+ 4,35% a.a.
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A Sociedade assumiu, entre outros, os seguintes compromissos de carater econémico-
-financeiro constante no contrato (“covenants”), integralmente cumpridos em
31 de dezembro de 2018 e de 2017:

(i) As Notas Promissdrias contardo com aval prestado pela controlada Ambient.
(ii) “Covernants” financeiros pela avalista

Divida liquida / EBITDA anualizado menor ou igual a 3,5x
(iii) Condigdes de vencimento antecipado

a) Distribuicdao e/ou pagamento de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Emissora e/ou a Avalista esteja inadimplente com relacao a quaisquer de suas
obrigac0es relativas a esta Nota Promissdria ou a Emissao.

b) Contrate novos endividamentos, empréstimos ou qualquer modalidade de
financiamento, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$5.000
(cinco milhdes de reais) sem aprovacao prévia dos titulares das Notas
Promissérias representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Notas Promissorias.

c) Reducao do capital social da Emissora e/ou da Avalista que afetem
substancialmente a capacidade de pagamento das Notas Promissdrias sem a
prévia e expressa autorizacao dos titulares das Notas Promissodrias representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissérias.

Em 15 de fevereiro de 2012, a controlada Araucaria firmou Instrumento Particular de
Escritura da 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série
Unica, para distribuicdo publica com esforcos restritos, da espécie com garantia real, com
a Petra - Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., como agente
fiduciario e representante dos debenturistas no montante de R$95.500. Foram emitidas
9.550 debéntures, em uma Unica série, ao valor nominal unitario de R$10, na data da
emissdo, sendo o valor total da emissao no montante citado anteriormente. As debéntures
foram totalmente subscritas e integralizadas em 7 de margo de 2012. O valor nominal
unitario de todas as debéntures ndo sera atualizado. A remuneracdo fara jus a juros
equivalentes a variagdo acumulada da Taxa Referencial - TR, divulgada pelo Banco Central
do Brasil - BACEN, capitalizada de sobretaxa de 9% ao ano (“spread”).

A amortizacdo das debéntures sera realizada mensalmente a partir de dezembro de 2014
e o vencimento das debéntures ocorrera no primeiro dia do 216° més-calendario contado
a partir da data de emissdo. Os custos de transagao incorridos na emissdo de debéntures
foram contabilizados como reducdo ao valor justo do instrumento financeiro de divida e
estdo sendo apropriados para o resultado na fluéncia do prazo, pelo custo amortizado,
conforme pronunciamento técnico CPC 08 - Custos de Transagdes e Prémios na Emissao
de Titulos e Valores Mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2018, os custos de transacao
incorridos, e ja parcialmente amortizado, totalizavam R$1.695, sendo R$152 no circulante
e R$1.543 no ndo circulante.

As debéntures sdo garantidas por:

(i) Alienagao fiduciaria - cada acionista alienara fiduciariamente, em favor dos
debenturistas, a totalidade das acdes ordinarias de emissao da investida Araucaria de
titularidade de acionistas, bem como todos os bens, titulos ou valores mobiliarios nos
quais tais acdes sejam convertidas e os direitos futuros de preferéncia de aumento de
capital.
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(ii) Os acionistas da Araucaria empenharam, também em favor dos debenturistas, os
direitos creditérios de titularidade das agbes decorrentes do fluxo de dividendos, juros
sobre capital préprio, bonificagdes, desdobramentos, proventos, frutos ou rendimentos,
relativos as acOes a serem distribuidas pela Sociedade e a todo e qualquer direito de
crédito atual ou futuro.

(iii) A Araucaria, em carater irrevogavel e irretratavel, cedeu fiduciariamente, em favor
dos debenturistas, nos termos do artigo 66-B da Lei n© 4.728/65, com a redacao
datada pela Lei n® 10.931/04, do Cddigo Civil, todos os direitos creditérios, principais e
acessorios, atuais e futuros, de sua titularidade, devidos pela SABESP e oriundos do
Contrato de Locagdo de Ativos, inclusive dos direitos creditérios decorrentes da
vinculagao, pela SABESP, em seu favor, da parcela da arrecadacgao prevista na clausula
25 do Contrato de Locagao de Ativos, mantidos e/ou creditados na conta de
“Recebiveis”, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria.

(iv) A Araucaria, a partir de 1° de dezembro de 2014, esta obrigada, em carater irrevogavel
e irretratavel, a manter na conta corrente de sua titularidade, n® 0495-4, agéncia 3097,
com a Caixa Econémica Federal, os valores referentes a Reserva de Caixa, equivalentes
a, no minimo, os pagamentos devidos, relativos a remuneracdo e as amortizagdes de
principal das debéntures, devidos nos trés meses imediatamente subsequentes. O saldo
a ser mantido na conta mencionada anteriormente foi cedido fiduciariamente, em
carater irrevogavel e irretratavel, aos debenturistas.

(v) Os valores recebidos pela Araucaria em razao da integralizagdo das debéntures pelos
debenturistas deverdo ser depositados na Conta Vinculada, de sua titularidade,
n° 0493-8, agéncia 3097, mantida na Caixa Econdmica Federal. O saldo mantido na
conta mencionada foi cedido fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, aos
debenturistas.

(vi) A Araucaria Saneamento S.A possui obrigagdes contratuais decorrentes da Emissao de
Debéntures relacionadas a manutengdo de determinados indices financeiros
estabelecidos na Escritura (“covenants” financeiros), que exigem Indice de Cobertura
da Divida (ICSD), ndo inferior a 1,3x, a ser apurado anualmente, com base nas
demonstragdes financeiras anuais relativas ao exercicio anterior, auditadas por
auditores externos independentes registrados na CVM e obrigacdes financeiras e
societarias a serem cumpridas perante os debenturistas. Essas clausulas sdo revistas e
exigidas no fechamento do exercicio social da Sociedade. Em 31 de dezembro de 2015,
a Sociedade cumpriu com todas as clausulas restritivas (“covenants”) vigentes relativas
ao contrato de financiamento.

CONCESSAO DE SERVICOS PUBLICOS

O contrato de concessdo da controlada Samar, prevé a outorga a pagar ao Departamento
de Agua e Esgoto de Aracatuba (DAEA). A outorga a pagar € definida contratualmente
como “onus fixo” e “6nus varidvel”, sendo que o 6nus fixo serd pago mensalmente
durante todo o periodo da concessao (30 anos) no valor de R$262 (R$384 - valor
atualizado). No més de dezembro de cada ano serdo pagas o equivalente a duas parcelas,
totalizando, portanto, 13 pagamentos no ano. O 6nus variavel foi liquidado em abril de
2014.

O valor da outorga é atualizado com base no reajuste tarifario que devera ocorrer a cada
12 meses, mediante a decisao publicada, na imprensa oficial e em sitio na internet,
decisdo que entrara em vigor imediatamente, levando-se em conta a variagdo de pregos
entre janeiro e dezembro do ano anterior, de acordo com o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro, a movimentacdo dos saldos acumulados de
outorga a pagar equivale a:

2018 2017
Valor total de outorga a pagar conforme contrato de concessao 141.420 141.420
Atualizagao financeira 42.972 39.464
Pagamentos efetuados (65.834) (60.879)
(-) Ajuste a valor presente (a) (54.715) (56.782)
Total 63.843 63.224
Passivo circulante 4,988 4.845
Passivo nao circulante 58.855 58.379
Total 63.843 63.224

(a) O ajuste a valor presente é representado pelo valor justo da concessao na data do
registro da outorga com base na taxa de desconto real de 6% a.a., que reflete o
custo de oportunidade projetado para o negdcio.

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2018, o capital social é representado por 104.365 cotas (100.102
cotas em 2017), subscritas e integralizadas, com valor nominal de R$104.365 (R$100.102
em 2017), conforme demonstrado a seguir:

Cotas subscritas _ Participacao %

GS Inima Environment S.A. 102.124 97,85
Tecnicas y Gestion MédioAmbiental S.A.U. 2.241 2.15
Total 104.365 100,0

Em 24 de maio de 2018, os socios quotistas da Sociedade aprovaram e subscreveram a
integralizagao de capital social no montante de R$4.263, mediante emissao de 4.263 mil
cotas.

A distribuicao de lucros é definida em reunido dos quotistas. Em 10 de dezembro de 2018,
a Sociedade pagou dividendos no montante de R$16.000 (R$3.369 em 2017).

O saldo nao distribuido de lucros acumulados é alocado a reserva de retencao de lucros,
sendo sua distribuicdo definida em Assembleia Geral Ordinaria.
PROVISAQO PARA RISCOS

Com base nas analises individuais dos processos impetrados contra a Sociedade e suas
controladas e com o suporte da opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas
provisdes no passivo nao circulante para riscos com perdas consideradas provaveis,
demonstradas a seqguir:

Risco de perda provavel

Consolidado
2017 Revertida Adicdo 2018

Processos civeis (a) 712 (120) 225 817
Processos trabalhistas (b) 679 (512) - 167
Total 1.391 (632) 225 984
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(@) Em 31 de dezembro de 2018, as contingéncias civeis na controlada Samar refere-se a
riscos provaveis de indenizagdes a terceiros com relacao a perdas de bens.

(b) Em 31 de dezembro de 2018, as reclamagoes trabalhistas na controlada Samar
referem-se a pedidos de verbas de diferencas salariais, pedidos indenizatérios e
adicionais de outras naturezas, formulados por antigos empregados, assim como
aqueles referentes as empresas terceiras que prestaram servigos.

A Administragao da Sociedade e suas controladas, com base na opiniao de seus consultores
juridicos, entende ndo haver riscos significativos que ndo estejam cobertos por provisdes
suficientes em suas demonstracgdes financeiras ou que possam resultar em impacto
significativo sobre seus resultados futuros.

A Samar é parte em outros processos que totalizam o montante de R$2.110 (R$1.227 em
2017) e esta sujeita a riscos para os quais sua Administracdo, com base na opinido de seus
consultores juridicos, acredita que as chances de perda sdo possiveis, razao pela qual
nenhuma provisao foi constituida.

A Araucaria, Caepa, Comasa, Sanevap, Sesamm e Sanama nao possuem processos
contingenciais, cujo risco de perda tenha sido definido como possivel pelos assessores e
consultores juridicos.

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstragao do
resultado é como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Receita bruta - servigos de construgao (a) 58.558 44.621 109.918 62.991
Receita bruta - tratamento de esgoto (b) 2.147 2.179 100.874 91.720
Receita bruta - locagdo de ativo (c) - - 37.630 37.688
Receita bruta - dgua (d) - - 51.155 47.242
Receita bruta - gestdo comercial - - 5.484 6.088
Outras receitas operacionais - - - 186
Remuneragdo do ativo financeiro - - 43.752 46.317
1SS (1.360) (950) (1.360) (950)
PIS (445) (347) (3.396) (3.197)
COFINS (2.052) (1.483) (15.649) (14.631)
ICMS - - - (3)
Vendas canceladas - - (2.826) (1.588)
Receita liquida 56.848 44.020 325.582 271.863

(@) O aumento na receita de construgdo na controlada Ambient refere-se a construgdo dos novos
interceptores na cidade de Ribeirdo Preto; na controlada Samar refere-se aos investimentos em
novos projetos nos sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario; e na controlada
Sanama refere-se a construgdo da estagao de tratamento de esgoto e em investimentos em obras
lineares.

(b) O aumento da receita com tratamento de esgoto refere-se ao aumento no volume de esgoto devido
as obras dos sistemas de esgotamento sanitario feitas em 2018, bem como o préprio crescimento
operacional das controladas.

(c) A receita de locagdo de ativo, corresponde as transagdes nas controladas Araucaria e Sanevap,
referente ao arrendamento mercantil, onde houve a transferéncia dos riscos da transagdo a Sabesp.

(d) O aumento na receita de tratamento de agua é refletido, especialmente, na controlada Samar e
refere-se substancialmente ao reajuste tarifario.
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Custos

Custos de pessoal

Servicos

Obras civis

Materiais

Outros custos com operacao (recuperacao de custos)
Total

Custos

Custos de pessoal

Materiais

Servicos

Energia elétrica

Taxa de gerenciamento
Obras civis

Outros custos com operacao
Total

Despesas

Com pessoal

Materiais

Servigos de terceiros

Depreciacao/amortizacao

Publicidade e propaganda

Perda estimada com créditos de liquidacao duvidosa
Outras despesas, liquidas

Total

Despesas

Com pessoal

Materiais

Servigos de terceiros

Depreciacao/amortizacao

Publicidade e propaganda

Provisdo estimada com créditos de liquidacdo duvidosa
Outros

Total

Gerais e administrativas
Outras despesas e receitas operacionais, liquidas
Total

Controladora

31/12/2018 31/12/2017

3.307 3.280
26.912 20.819
6.701 1.460
551 862
3.653 3.728
41.124 30.149
Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

24.717 23.459
8.910 9.014
43.403 36.843
19.352 16.594
788 740
57.912 19.828
16.879 18.601
171.961 125.079

Controladora

31/12/2018 31/12/2017

10.155 8.644
51 37
14.595 8.359
642 546
839 1.118
(947) -
25 1.348
25.360 20.052
Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

19.717 17.819
670 479
22.649 15.081
1.489 1.370
1.034 1.442
1.149 3.877
3.870 6.993
50.578 47.061
50.631 47.084
(53) (23)
50.578 47.061
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RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras:
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras
Juros sobre titulos recebidos
Variagdo monetaria
Outros
Total de receitas

Despesas financeiras:
Juros sobre financiamentos e debéntures
Custo sobre outorga
Juros sobre titulos pagos
Outras

Total de despesas

Controladora

GS Inima Brasil Ltda.

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

31/12/2018 31/12/2017

105 454 4.023 4.846
- - 1.530 1.247
219 533 219 538
144 2 194 619
468 990 5.966 7.250
(2.800) (4.885) (32.097) (31.922)
- - (5.575) (7.474)
(4) - (149) (2.861)
(587) (573) (4.910) (2.425)
(3.391) (5.458) (42.731) (44.682)

RECONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicdo social -

diferidos

Em 2018, a Sociedade e as suas controladas alcancaram os requisitos para

reconhecimento dos impostos diferidos sobre prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias. O imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos, registrados no ativo nao circulante, estao representados por:

Diferengas temporarias

Controladora

31/12/2018 31/12/2017

Impostos diferidos ativos:

Provisdo para créditos de liguidagao duvidosa: 447 1.394

Participagao nos lucros e resultados 1.549 1.157
Base de calculo 1.996 2.551
Aliquota nominal 34% 34%
Total do ativo 679 867

Consolidado
31/12/2018 31/12/2017

Diferengas temporarias Ativo Passivo Ativo Passivo
Bases do ativo:

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social 15.110 11.385 9.474 17.362

Provisdo para riscos 984 286 1.391 773

Provisdo para obsolescéncia dos estoques 89 - 206 -

Ajuste a valor presente (c) 12.196 - 9.977 -

Provisdo para lucros e resultados 2.679 949 2.054 808

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 4.443 7.959 5.666 6.277

“Impairment” - ativo financeiro (e) 390 24.712 - -
Bases do passivo:

Lucro diferido (b) - (6.131) - (4.969)

Realizagdo do ajuste a valor presente (c) (9.098) - (7.278) -
Ajustes referentes a diferenca entre praticas fiscais e societarias (a) - (137.404) - (108.018)
Base de calculo (26.793) (98.244) 21.490 (87.767)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Total do passivo (9.108) _ (33.402) _ 7.306 (29.841)

a) Refere-se ao imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sobre a diferenca entre critério fiscal e societario
considerados na apuracdo da receita e da amortizacdo de ativos, decorrente da adocdo dos pronunciamentos

técnicos emitidos pelo CPC.
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b) Refere-se ao lucro diferido decorrente do reconhecimento do reequilibrio econémico financeiro do contrato de
concessdo da controlada Sesamm a ser recebido pela Prefeitura Municipal de Mogi Mirim.

c) Refere-se ao ajuste a valor presente reconhecido e realizado referente aos direitos da concessao (outorga) na

controlada Samar.

Imposto de renda e contribuicao social - correntes

A reconciliagdo do resultado do imposto de renda e da contribuicdo social, correntes e
diferidos, calculados com base nas aliquotas nominais, € como segue:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Aliquota combinada vigente
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social calculada a aliquota vigente
Ajustes para a aliquota efetiva:
Resultado de equivaléncia patrimonial
Diferengas permanentes
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social

Correntes
Diferidos
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Aliquota vigente
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social calculada a aliquota vigente
Ajustes para a aliquota efetiva:
Outros
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social

Correntes
Diferidos
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

2018 2017
29.902 31.539
34% 34%
(10.167) (10.723)
14.436 14.344
(4.458)  (2.772)
(188) 849
(188) 849
(188) 849
Consolidado
2018 2017
66.278 62.291
34% 34%
(22.535) (21.179)
(8.566) (4.991)
(31.101) (26.170)
(20.807) (19.662)
(10.294) (6.508)
(31.101) (26.170)

A composigao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragdes

dos fluxos de caixa esta demonstrada na nota explicativa n© 4.

b) Informacgdes suplementares

Controladora

31/12/2018 31/12/2017

Caixa desembolsado durante os exercicios referente a:
Dividendos propostos e nao recebidos

13.474

Consolidado

23.126

31/12/2018 31/12/2017

Caixa desembolsado durante os exercicios referente a:
Dividendos propostos e nao recebidos
Dividendos propostos e nao pagos
Fornecedores ativo intangivel e financeiro

13.474
15.123
16.850

23.126
16.776
826
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22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade e suas controladas participam em operacdes envolvendo instrumentos
financeiros que se destinam a atender as necessidades proprias, bem como a reduzir a
exposicao a riscos de mercado, moeda e taxa de juros. A Sociedade e suas controladas
avaliam seus ativos e passivos em relagdo aos valores de mercado e/ou realizagao por
meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliacao estabelecidas pela
Administracao. Entretanto, tanto a interpretagdao dos dados de mercado quanto a selecao
de métodos de avaliagao requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para
se produzir o valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas
apresentadas nao indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no
mercado corrente. O uso de diferentes hipdteses de mercado e/ou metodologias para
estimativas pode ter um efeito material nos valores de realizagao estimados.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os valores estimados de mercado dos
instrumentos financeiros aproximam-se dos valores contabeis.

Em 31 de dezembro, a Sociedade e suas controladas possuiam os instrumentos
financeiros representados por:

Controladora

2018 2017
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 6.209 267
Aplicacdes financeiras 1.022 978
Contas a receber 115 214
7.347 1.459
Passivos financeiros:
Debéntures (22.644) (31.449)
Fornecedores (6.638) (3.029)
Partes relacionadas (9.944) (2.688)
(39.226) (37.166)
Ativos e passivos financeiros, liquidos (31.879) _ (35.707)
Consolidado
2018 2017
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 97.861 55.982
Aplicacdo Financeira 1.022 23.704
Contas a receber 33.617 36.727
Contas a receber locagao ativos 219.796 223.690
Ativo financeiro 343.918 284.481

696.214 624.584

Passivos financeiros:

Empréstimos e financiamentos (290.579) (166.349)
Debéntures (125.340) (174.454)
Concessao servicos publicos (63.843) (63.224)
Fornecedores (16.109) (10.264)
Partes relacionadas (16.073) (2.676)

(511.944) (416.967)

Ativos e passivos financeiros, liquidos 184.270 207.617
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O valor de mercado dos ativos financeiros e dos financiamentos de curto e longo prazo,
guando aplicavel, foi determinado utilizando-se das taxas de juros correntes disponiveis
para operacdes remanescentes com condigOes e vencimentos similares.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Sociedade e suas controladas nao
apresentavam saldo relativo a instrumentos financeiros (derivativos).

Os detalhes a respeito das principais politicas contabeis e métodos adotados, inclusive o
critério de reconhecimento, a base de mensuracao e o método de reconhecimento das
receitas e despesas em relacao a cada classe de ativos, passivos e instrumentos
financeiros, estao apresentados na nota explicativa n° 3.

Anélise de sensibilidade

A Sociedade e suas controladas estao expostas a riscos normais de mercado, relacionados
as variagoes da TILP, IGP-M e do CDI, relativos a empréstimos em reais. As taxas de juros
das aplicagdes financeiras sao vinculadas a variagdao do CDI.

As investidas Araucaria, Sanevap, Sesamm, Sanama, Caepa e Comasa estdao expostas a
riscos normais de mercado, relacionados as variagdes da TR, que apresenta baixa
volatilidade e impacto nos juros sobre os empréstimos. Em funcdao da nado relevancia da
informacao, a Administracao ndo efetuou analise de sensibilidade.

Em 31 de dezembro de 2018, a controlada Ambient efetuou analise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre o saldo de
empréstimos e financiamentos, liquidos das aplicagcbes financeiras.

Cenariol Cenario II Cenario III

Indicadores (provavel) (+ 25%) (+ 50%)

CDI 6,42% 8,03% 9,63%
Receita Aplicagao Financeira 1.869 2.336 2.804
UR-TILP 6,98% 8,73% 10,47%
Juros a incorrer (*) (515) (643) (772)
SELIC 1,00% 1,25% 1,50%
Juros a incorrer (*) (25) (31) (37)
Juros a incorrer liquido 1.329 1.662 1.995

Em 31 de dezembro de 2018, a controlada Samar efetuou analise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre o saldo de
empréstimos e financiamentos, liquidos das aplicacdes financeiras.

Cenariol Cenario II Cenario III

Indicadores (provavel) (+ 25%) (+ 50%)

CDI 6,42% 8,03% 9,60%
Receita Aplicagao Financeira 78 98 117
CDI 6,40% 8,00% 9,60%
Juros a incorrer (*) (1.816) (2.271) (2.725)
IPCA 3,75% 4,69% 5,63%
Juros sobre outorga a incorrer (*) (2.394) (2.993) (3.591)
TLP 6,98% 8,73% 10,47%
Juros a incorrer (*) (1.060) (1.325) (1.590)
Juros a incorrer liquido (5.193) (6.491) (7.789)
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Em 31 de dezembro de 2018, a controlada Sesamm efetuou analise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre o saldo
liquidos das aplicacdes financeiras.

Cenariol CenarioIl Cenario III

Indicadores (provavel) (+ 25%) (+ 50%)
CDI 6,42% 8,03% 9,60%
Receita aplicagao financeira 848 916 929

Fonte dos indices: Relatério Focus - BACEN.

(*) Referem-se ao cenario de juros a incorrer para os proximos 12 meses ou até a data
do vencimento do contrato, o que for menor.

Os principais riscos de mercado a que a Sociedade e suas controladas estdo expostas na
conducdo de suas atividades sao:

a) Risco de liquidez: o risco de liquidez consiste na eventualidade de a Sociedade e suas
controladas ndo possuirem recursos suficientes para cumprir seus compromissos em
virtude dos diferentes prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. O controle da
liguidez e do fluxo de caixa da Sociedade e de suas controladas € monitorado
diariamente pelas areas de gestdo da Sociedade, para garantir que a geracao
operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando necessario, sejam
suficientes para a manutengdao de seu cronograma de compromissos, ndao gerando
riscos de liquidez para a Sociedade e suas controladas.

b) Risco de taxas de juros: é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas
por conta de flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos. Os empréstimos contraidos sdao controlados
em termos de valor de exposigao e de taxas contratadas, em virtude na respectiva
natureza, a fim de nao expor a Companhia a riscos considerados excessivos.

c) Risco de créditos: instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade e
suas controladas a concentracdes de risco de crédito consistem, primariamente, em
caixa e bancos, aplicacdes financeiras e contas a receber. A Sociedade e suas
controladas mantém contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras com
instituicdes financeiras aprovadas pela Administracdo de acordo com critérios objetivos
para diversificacdo de riscos de crédito.

COBERTURA DE SEGUROS

A Sociedade e suas controladas adotam uma politica de seguros que considera,
principalmente, a concentragao de riscos e a relevancia dos itens segurados, levando em
conta a natureza de sua atividade e a orientacao de seus consultores de seguros, sendo as
respectivas coberturas consideradas suficientes para fazer face aos riscos identificados.

Nas sociedades Araucaria e Sanevap, por forca contratual, mantém-se regularizadas e
atualizadas as garantias que cobrem a execugao e o cumprimento do contrato de
construcao e das demais fungdes operacionais. Adicionalmente, a Sociedade mantém
coberturas de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive
seguros do tipo “todos os riscos” para os danos materiais, cobrindo perda, destruigao ou
dano dos bens que integram o contrato, de acordo com os padrdes internacionais para
empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades: riscos de construgao,
projetista, maquinario e equipamentos de obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas e
perda de receitas.

Os seguros contratados abrangem as seguintes modalidades: riscos de engenharia, riscos
patrimoniais, perdas de receita, responsabilidade civil e garantia de obrigagdes
contratuais.
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Em 31 de dezembro de 2018, as coberturas de seguros sdo resumidas conforme a seguir:

Limites de
Modalidade de seguro Riscos cobertos indenizacao
Na Controladora:
Todos os riscos Responsabilidade Civil para Profissionais 2.220
“Directors and Officers” 18.067
Responsabilidade Civil 300
Fianca locaticia 804
Equipamentos 34
Seguro-garantia Garantia licitante 873
Garantia Executante Construtor 1.665
Garantia Executante Prestador Servigo 102
Na controlada Ambient:
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 8.000
Riscos operacionais e de engenharia 75.000
Seguro-garantia Garantia de execucao do contrato de concessao 15.652
Garantia financiamento banco CEF 13.774
Na controlada Araucaria:
Todos os riscos Riscos operacionais 50.000
Na controlada Sanevap:
Todos os riscos Riscos operacionais 40.000
Na controlada Sesamm
Todos os riscos Riscos operacionais 10.000
Responsabilidade civil 3.000
Seguro-garantia Garantia de execugao do contrato de concessao 8.365
Na controlada Sanama
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 17.722
Riscos de engenharia 50.200
Compreensivo empresarial 501
Seguro-garantia Garantia de execucgao do contrato de concessao 3.595
Na controlada Caepa:
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 1.000
Riscos de engenharia 8.050
Riscos Operacionais 2.000
Veiculos 100
Seguro-garantia Garantia de execucgao do contrato de concessao 978
Na controlada Comasa:
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 3.000
Riscos de engenharia 6.646
Riscos Operacionais 3.000
Seguro-garantia Garantia de execugao do contrato de concessao 2.200
Na controlada Samar:
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 20.000
Riscos operacionais 23.000
Responsabilidade civil - obras 5.000
Riscos de engenharia - obras 91.984
Equipamentos 1.302
Frota veiculos 1.000
Seguro-garantia Garantia de execugao do contrato de concessao 11.003
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24, EVENTOS SUBSEQUENTES

O Contrato n® 079/2014, firmado entre SANAMA e CASAL prevé expressamente em sua
cldusula 4.1 que seu prazo de vigéncia tem inicio a partir da Data de Eficacia e, concedeu
a Concessionaria o prazo de 48 (quarenta e oito) meses para integralizacdo do capital
social.

Assim, haja vista que a Data de Eficacia, com o cumprimento das condicionantes
correspondentes, previstas na clausula 4.2, ocorreu no dia 1° de outubro de 2016, o
termo final para integralizacdo do capital social sera no dia 30/09/2020.

Este entendimento é corroborado também pela prépria CASAL, que o formalizou através
do Oficio n° 26/2019 - DP de 04/01/2019, onde dispde expressamente que o prazo para
integralizacao do capital social da SANAMA se encerra em 30/09/2020.

A Ata de Assembleia Geral Extraordinaria da SANAMA que ira tratar do tema, sera
devidamente registrada e formalizada a partir do més de fevereiro de 2019, uma vez que,
a Junta Comercial de Alagoas encontra-se em recesso.

A Sanama assinou o contrato de financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. no
montante de R$134.558 a serem providos com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento que tem por objetivo permitir a Sociedade a realizacao dos investimentos
compromissados quando da obtencdo da concessdo. O contrato é datado de 19 de
dezembro de 2018, porém foi registrado em cartério em 15 de janeiro de 2019. Os
recursos ainda ndo foram liberados, pois estdao aguardando documentos necessarios para
a liberacao.

25. APROVAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissao das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragao em
25 de abril de 2019.
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