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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

GS INIMA Industrial Triunfo S.A.
Triunfo - MG

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da GS Inima Industrial Triunfo S.A., anteriormente
denominada Distribuidora de Aguas Triunfo S.A., (‘Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢fes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstrag@es financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre
essas demonstragfes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Nao existem principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatério.
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Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstrag@es financeiras, a administragcéo é responsavel pela avaliacéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracgdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cfes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.
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¢ Concluimos sobre a adequacé&o do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicac¢do para o interesse publico.

Campinas, 26 de marc¢o de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
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Contador CRC-1SP175536/0-5



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Nota 2020 2019

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 14.441 10.357
Contas a receber 6 6.070 9.401
Estoques 2.563 3.350
Impostos a recuperar 1.394 1.477
Outros créditos 353 673
Total do ativo circulante 24.821 25.258
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Fundos restritos 5 7.303 8.565
Impostos a recuperar 231 231
Depositos judiciais 5 5
Outros créditos - 190

7.539 8.991
Imobilizado 7 87.393 88.609
Direitos de uso de arrendamento mercantil 2.598 3.899
Intangivel 8 201.986 207.851
Total do ativo nao circulante 299.516 309.350
Total do ativo 324.337 334.608




Passivo e patrimdnio liquido
Circulante

Fornecedores

Debéntures

Arrendamento mercantil
Obrigacdes sociais
Obrigacdes fiscais

Partes relacionadas

Outras obrigagdes

Total do passivo circulante

Nao circulante
Debéntures

Arrendamento mercantil
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Total do passivo ndo circulante

Total do passivo

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Ajuste de avaliag@o patrimonial

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota 2020 2019
6.113 4521

9.1 21.950 22.110
1.205 1.248

10 2.161 2.468
971 1.686

11 407 }
- 548

32.807 32.581

9.1 137.909 159.541
1.682 2.857

12.a 42.266 31.716
181.857 194.114

214.664 226.695

14 185.265 185.265
5.500 3.740

(81.092) (81.092)

109.673 107.913

324.337 334.608

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Demonstracgéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita liquida
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais:
Gerais e administrativas
Outras despesas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro operacional antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢do social

Correntes
Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Nota 2020 2019
15.a 109.810 105.490
15.b (52.128) (50.919)
57.682 54571
15.b (16.643) (23.308)
15.b - (4)
(16.643) (23.312)
41.039 31.259
15.c 889 1.807
15.c (10.511) (17.747)
(9.622) (15.940)
31.417 15.319
12.b (106) -
12.b (10.550) (5.253)
(10.656) (5.253)
20.761 10.066

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 20.761 10.066
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 20.761 10.066

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros Ajuste de

Capital Reserva Retencao avaliacdo Lucros

social legal de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 185.265 1.916 1.058 (81.092) - 107.147
Distribuicdo de dividendos - - - - (9.300) (9.300)
Lucro liquido do exercicio - - - - 10.066 10.066
Constituicdo de reservas de lucros - 503 263 - (766) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 185.265 2.419 1.321 (81.092) - 107.913
Distribuicdo de dividendos intermediarios - - (1.320) - (12.749) (14.069)
Distribuicdo de dividendos minimos obrigatdrios - - - - (4.931) (4.931)
Lucro liquido do exercicio - - - - 20.761 20.761
Constituicdo de reservas de lucros - 1.038 2.043 - (3.081) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 185.265 3.457 2.044 (81.092) - 109.673

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo ao caixa oriundo das
atividades operacionais:
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos
Depreciacdo e amortizacao
Arrendamento mercantil
Juros sobre endividamento
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados
Ajuste a valor presente

VariacBGes nos ativos e passivos
Contas a receber
Estoques
Impostos a recuperar
Depositos judiciais
Outros créditos
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigagdes sociais
Obrigacdes fiscais
Outras obrigac@es

Caixa oriundo das atividades operacionais, antes do pagamento de juros e
impostos

Juros pagos
Caixa oriundo das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Fundos restritos
Aquisicéo de ativo imobilizado
Agquisicéo de ativo intangivel
Caixa aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizacdes das debéntures
Amortizacdo de passivo de arrendamento
Dividendos pagos
Caixa aplicado nas atividades de financiamento
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1 de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Nota 2020 2019
20.761 10.066

10.550 5.253

7e8 13.218 11.633
1.301 1.215

9 9.673 16.790
70 57

- 822

55.573 45.836

6 3.331 (3.271)
787 (1.741)

83 (223)

- (5)

510 (323)

1.592 1.811

407 (444)

(307) 553

(715) 707

(549) 487

60.712 43.387
9.1 (9.469) (16.507)
51.243 26.880
1.262 (1.184)
7 (6.207) (10.191)
- (84)
(4.945) (11.459)
9.1 (21.996) (17.416)
(1.218) (1.831)
(19.000) (9.300)
(42.214) (28.547)
4,084 (13.126)

10.357 23.483

14.441 10.357

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.
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Informagdes gerais

A GS Inima Industrial Triunfo S.A. (“Companhia”) tem como objetivo social a produc¢édo e venda
de aguas industriais utilizaveis pelas empresas componentes do Polo Petroquimico de Triunfo,
tais como: agua clarificada, agua desmineralizada, agua potavel e disponibiliza agua de incéndio
para essas mesmas empresas. Tem como maior cliente a Braskem S.A. (“Braskem”) através do
contrato com vigéncia de 40 anos, contados, a partir de 1 de fevereiro de 2014. O contrato prevé
o reajuste anual utilizando substancialmente a variagdo do indice de Precos ao Consumidor
Amplo (“IPCA"), e opg¢éo para renovacado do prazo. A Companhia, anteriormente denominada
Distribuidora de Aguas de Triunfo S.A. teve sua raz&o social alterada em 8 de novembro de
20109.

A sede da Companhia esta localizada na Rodovia BR 386, Tabai Canoas, S/N, KM 419 parte via
contorno 850, Passo Raso, Municipio Triunfo, Rio Grande do Sul.

Em 10 de abril de 2019, o Conselho de Administrac@o da controladora indireta BRK Ambiental
aprovou a alienacéo da totalidade de sua participacdo do segmento Industrial representado por
82,76% das cotas do FIP Ol - Fundo de Investimento em Participacdes Operag¢des Industriais, no
gual a Companhia faz parte.

Em 10 de maio de 2019, a BRK Negdcios Industriais, por meio do FIP Ol, assinou o contrato de
venda do segmento Industrial para a GS Inima Brasil Ltda. (“GS Inima”).

Em 10 de julho, a transacéo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica -
CADE e em 30 de setembro de 2019, a transacéo foi concluida. Desta forma a Companhia é
parte integrante do Grupo GS Inima.

Em 11 de novembro de 2019, a Companhia aprovou em assembleia a mudanca da denominacao
social de “Distribuidora de Aguas Triunfo S.A.” para “GS Inima Industrial Triunfo S.A.”

A administracdo entende que a transac¢éo nao afeta significativamente as informac8es contabeis
da Companhia em 31 de dezembro de 2020, uma vez que altera somente sua estrutura de
acionistas.

Operacao Lava-Jato

Desde 2014 encontram-se em andamento investigacdes e outras medidas legais conduzidas
pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operac¢éo Lava Jato, e que envolvem
empresas, executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht, do qual BRK Ambiental e suas
controladas, incluindo a Companhia, fizeram parte até 25 de abril de 2017.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informagdes gerais--Continuagao

Operacao Lava-Jato--Continuacéo

Em 22 de maio de 2017 foi homologado pela 132 Vara Federal de Curitiba 0 acordo de leniéncia
celebrado entre o Ministério Publico Federal e a Odebrecht S.A., holding do Grupo Odebrecht
(“Acordo”), produzindo assim os efeitos juridicos inerentes. A BRK Ambiental e suas controladas
nao sdo subscritoras do mencionado Acordo, mas este beneficia todas as empresas que
integravam o Grupo Odebrecht quando da sua celebracdo em 1° de dezembro de 2016.

Tendo em vista que, com a aquisi¢éo dos ativos do segmento industrial da BRK Ambiental
Participacdes em Negocios Industriais S/A e FUNCEF - Fundacao dos Economiarios Federais
pela GS Inima Industrial S/A em 30/09/2019, a Companhia passou a fazer parte do grupo
econdmico da GS Inima Brasil Ltda. e a administracdo entende que a Companhia ndo esta
sujeita a qualquer responsabilidade pelo pagamento da san¢do pecuniéria prevista no Acordo e
gue nado ha razao para determinar que a Companhia deva ser afetada pelos resultados das
referidas investigacBes envolvendo seu antigo acionista controlador, seus desdobramentos e
suas consequéncias. Entretanto, ndo é possivel determinar se o GS Inima Industrial Triunfo S.A.
estard efetivamente livre do risco de ser eventualmente impactada pelas referidas investigacdes,
desdobramentos e consequéncias. As demonstracdes financeiras da Companhia n&o incluem
guaisquer efeitos que possam advir desse assunto.

Impactos da Covid-19

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) declarou que o coronavirus
(Covid-19) é uma pandemia. O surto desencadeou decisdes significativas de governos e
entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram o grau de
incerteza para os agentes econdémicos e podem gerar impactos nas demonstragées financeiras.
As principais economias do Mundo e os principais blocos econémicos vém estudando pacotes de
estimulos econémicos expressivos para superar a potencial recessao econdmica que estas
medidas de mitigacdo da propagacdo da Covid-19 possam provocar.

No Brasil, os Poderes Executivo e Legislativo da Unido publicaram diversos atos normativos para
prevenir e conter a pandemia, assim como mitigar 0s respectivos impactos na economia, com
destaque para o Decreto Legislativo n° 6, publicado em 20 de marcgo de 2020, que declara o
estado de calamidade publica. Os governos estaduais e municipais também publicaram diversos
atos normativos buscando restringir a livre circulacdo de pessoas e as atividades comerciais e de
servicos, além de viabilizar investimentos emergenciais na &rea da saude.

A administragcdo tem avaliado de forma constante o impacto do surto nas operagfes e na posicao
patrimonial e financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para
mitigar os impactos nas operagoes.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informagdes gerais--Continuagao

Impactos da Covid-19--Continuacao

Considerando as analises realizadas sobre os aspectos relacionados aos possiveis impactos da
Covid-19 em seus negécios e nos de suas controladas, para o periodo findo em 31 de dezembro
de 2020, a Companhia concluiu que ndo ha efeitos materiais em suas informagdes contabeis.

O efeito financeiro e econémico para Companhia ao longo do exercicio de 2021 dependera do
desfecho da crise de salde mundial e seus impactos macroecondmicos, especialmente no que
tange a retracdo na atividade econbmica, bem como da extenséo do isolamento social. A
Companhia continuara monitorando constantemente os efeitos da crise e 0s impactos nas suas
operagOes e nas demonstracdes financeiras.

Capital circulante negativo

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de
R$7.986 (2019 - R$7.323). Entretanto, as projecbes de fluxos de caixa para o exercicio a findar
em 31 de dezembro de 2021 apresentam geracao de caixa suficiente para honrar os
compromissos da Companhia de curto prazo. Caso haja necessidade, a Companhia pode
reduzir, inclusive, o valor de pagamento de dividendos.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
contabeis

Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), alterada pelas Leis nos 11.638/07 e 11.491/09.

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, 0s quais sao
mensurados pelo valor justo. Todas as informacfes relevantes proprias das demonstragfes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
administracao na sua gestao.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelos Administradores e acionistas da
Companhia em 26 de marco de 2021.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas
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contabeis--Continuacéo

2.1. Moeda funcional e moeda de apresenta¢éo

As demonstracdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda
funcional da Empresa e sua controlada.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo dessas demonstracdes financeiras, a administracéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
sdo reconhecidas prospectivamente.

As informaces sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em
31 de dezembro de 2020 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste
material nos saldos contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estéo incluidas
nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota Explicativa n° 15.a - reconhecimento de receita;

¢ Nota Explicativa n°® 12.b - reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos; e

¢ Notas Explicativas n® 7 e 8 - vida util dos ativos imobilizados e intangiveis.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto
aqueles itens mensurados ao valor justo n°® 4

Receita de servicos

A receita relacionada ao servico de tratamento de esgotamento sanitario compreende
apenas uma obriga¢éo de desempenho que é composta pelo ciclo completo de operacéo
do sistema sanitario: captacéo, aducdo, tratamento e destinacdo do esgoto, sendo
reconhecida por ocasido da medicao do volume tratado.
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2.2.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Ativos financeiros sédo classificados, no reconhecimento inicial, como mensurados
subsequentes ao custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
valor justo por meio do resultado.

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro e do modelo de negdcios da
Companhia para administra-los. Inicialmente, a Companhia mensura um ativo financeiro
pelo valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transacéo.

As contas a receber que ndo contenham um componente de financiamento significativo ou
para as quais a Companhia aplicou o expediente pratico sdo mensuradas pelo preco de
transacao determinado de acordo com o CPC 47.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros séo classificados em cinco
categorias:
(a) Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida).

(b) Ativos financeiros ao valor justo por meio de OCI com reciclagem de ganhos e perdas
acumulados (instrumentos de divida).

(c) Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de OCI, sem reciclagem de
ganhos e perdas acumulados.

(d) Desreconhecimento (instrumentos patrimoniais).
(e) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.
Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui apenas ativos financeiros classificados

como ativos financeiros ao custo amortizado e ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado.
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2.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuagao

Mensuracao subsequente--Continuacao

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

A Companhia avalia os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as condic¢des a
seguir forem atendidas:

(a) O ativo financeiro é mantido dentro de um modelo de negécios com o objetivo de
recolher fluxos de caixa contratuais.

(b) Os termos contratuais do ativo financeiro originam, em datas especificadas, fluxos de
caixa que séo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente pelo método
da taxa efetiva de juros e estéo sujeitos a reducéo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas
séo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou desvalorizado.

Os ativos financeiros da Companhia ao custo amortizado incluem contas a receber de
clientes, partes relacionadas e outros recebiveis incluidos no ativo financeiro atual.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado ou ativos financeiros obrigados a mensurar pelo valor justo. Ativos
financeiros séo classificados como mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o
objetivo de venda ou recompra no curto prazo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que
nao sdo apenas pagamentos de principal e juros sdo classificados e mensurados ao valor
justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negécios.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango
patrimonial pelo valor justo, com as variagfes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstracao do resultado.
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2.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuagao

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado principalmente quando:

(a) Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram.

(b) A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem demora
material a um terceiro nos termos de um contrato de repasse; a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia ndo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas
transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
firmou um acordo de repasse, avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer
o ativo transferido na medida de seu envolvimento continuado. Nesse caso, a Companhia
também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo
mensurados numa base que reflete os direitos e obriga¢des que a Companhia reteve.

O envolvimento continuo que toma a forma de uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre o valor contabil original do ativo e o valor maximo de
contraprestacdo que a Companhia pode ser obrigada a pagar.

Impairment de ativos financeiros

A Companhia reconhece uma provisao para perdas esperadas de crédito (ECLs) para
todos os instrumentos de divida que ndo sdo mantidos pelo valor justo por meio do
resultado. Os ECLs baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos
de acordo com o contrato e todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber,
descontados a uma aproximacédo da taxa de juros efetiva original. Os fluxos de caixa
esperados incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias mantidas ou outras melhorias de
crédito que sejam integrantes dos termos contratuais.
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2.2.

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Ativos financeiros--Continuagao

Impairment de ativos financeiros--Continuagao

As ECLs séo reconhecidas em duas etapas. Para as exposi¢des de crédito para as quais
nao houve aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as
ECLs sao provisionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos préximos 12 meses (ECL de 12 meses).

Para as exposi¢fes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de
crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisdo para perdas de crédito
esperadas durante a vida remanescente da exposicao, independentemente do momento da
inadimpléncia (uma ECL vitalicia). Um ativo financeiro é baixado quando néo ha
expectativa razoavel de recuperacao dos fluxos de caixa contratuais.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado ao custo amortizado, ou como derivativos
designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, liquidos de custos de transacgéo diretamente atribuiveis.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, partes
relacionadas e outras contas a pagar, em 31 de dezembro de 2020 e de 2019.

Mensuragdo subsequente

A mensuracao de passivos financeiros depende de sua classificacdo, conforme descrito
abaixo:
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Instrumentos financeiros--Continuagéo

Passivos financeiros--Continuacéo

Mensuracao subsequente--Continuacao

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta é a categoria mais relevante para a Companhia. Apds o reconhecimento inicial,
empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas séo reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados, bem
como pelo processo de amortizagdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado € calculado em consideragéo qualquer desagio ou agio na aquisicao e
taxa taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A
amortizacado pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na
demonstracao do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e
contraidos, sujeitos a juros. Para mais informagdes, vide Nota 9.1

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por

meio do resultado. Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado sédo designados na data inicial de reconhecimento, e somente

se os critérios do CPC 48 forem satisfeitos.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro € baixado quando a obriga¢do sob o passivo € descartada,
cancelada ou expira. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do
mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificacéo é tratada como o
desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo. A
diferenca nos respectivos valores contébeis é reconhecida na demonstracdo do resultado.
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2.3.

2.4.

Impairment de ativo néo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacédo séo revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do
impairment, os ativos séo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos
de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa “UGC").

N&o foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas
de impairment tanto para ativos financeiros, quanto para os nédo financeiros, para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

Tributacgéo

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

Impostos correntes

A proviséo para imposto de renda é calculada e registrada com base no lucro tributavel
relativo a cada exercicio, ajustado na forma legal, calculado a aliquota de 15%, acrescido
de adicional de 10% excedente a R$240. A contribui¢do social é calculada com base na
aliquota de 9% da base tributavel. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracao do resultado porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em
outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente.

Impostos diferidos

Quando aplicavel, sdo constituidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao
social e diferencas temporariamente indedutiveis. Quando aplicavel, séo registrados
imposto de renda e contribui¢éo social diferidos ativos, com base na perspectiva de
geracédo de resultados tributaveis futuros.

Os impostos correntes e diferidos sao reconhecidos no resultado, exceto quando
correspondem a itens registrados em “Outros resultados abrangentes” ou diretamente no
patrimdnio liquido.
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2.4.

2.5.

2.6.

Tributagdo--Continuagéo
Provisbes

As provisdes para acdes judiciais (trabalhistas, civeis e tributérias) sdo reconhecidas
guando a Companhia tem uma obrigacao presente ou nédo formalizada como resultado de
eventos passados; é provavel gue uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacéo; e o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliacbes
atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obriga¢do. O
aumento da obrigacao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira.

Ativos intangiveis

a) Carteira de clientes

As relacbes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinacéo de negécios, sdo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicdo. As relagBes contratuais com
clientes tém vida util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor justo de aquisicdo menos
a amortizagdo acumulada e reduzidos por impairment, se necessario.

b) Direito de uso

O direito de uso refere-se a exploracéo do contrato de fornecimento de agua e esgoto,
adquirido em uma combinacéo de negécios, tendo sido reconhecida pelo valor justo na
data de aquisicdo, tendo sua amortizacdo efetuada de forma linear.

Pronunciamentos técnicos que passaram a vigorar durante 2020

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteracdes, que séo validas para
periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2020 ou apds essa data. A Companhia
decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacdo ou alteragéo que
tenham sido emitidas, mas ainda nao estejam vigentes.
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contabeis--Continuacéo

2.6. Pronunciamentos técnicos que passaram a vigorar durante 2020--Continuacao

Alteracées no CPC 15 (R1): Definicdo de neqgdcios

As alteragbes do CPC 15 (R1) esclarecem que, para ser considerado um negdcio, um
conjunto integrado de atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input - entrada de
recursos e um processo substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a
capacidade de gerar output - saida de recursos. Além disso, esclareceu que um negdcio
pode existir sem incluir todos os inputs - entradas de recursos e processos necessarios
para criar outputs - saida de recursos. Essas alteragbes ndo tiveram impacto sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia.

Alteracées no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia

As alteracbes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem isen¢des que se aplicam
a todas as relagBes de protecao diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa
de juros. Uma relagéo de protecéo € diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas
sobre o periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de juros de referéncia do
item objeto de hedge ou do instrumento de hedge. Essas altera¢des ndo tém impacto nas
demonstracdes financeiras da Companhia, uma vez que este ndo possui relacdes de hedge
de taxas de juros.

Alteracées no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

As alteracbes fornecem uma nova definicao de material que afirma, "a informacéo é
material se sua omissao, distor¢cdo ou obscuridade pode influenciar, de modo razoavel,
decisBes que os usuérios primarios das demonstragfes contabeis de propdsito geral
tomam como base nessas demonstracdes contabeis, que fornecem informacdes
financeiras sobre relatério especifico da entidade". As altera¢Bes esclarecem que a
materialidade dependera da natureza ou magnitude de informacéo, individualmente ou em
combinag&o com outras informacdes, no contexto das demonstragfes financeiras. Uma
informacéo distorcida é material se poderia ser razoavelmente esperado que influencie as
decisBes tomadas pelos usuérios primarios. Essas altera¢bes ndo tiveram impacto sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia, nem se espera que haja algum impacto futuro.
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2.6. Pronunciamentos técnicos que passaram a vigorar durante 2020--Continuacao

2.7.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

A pronunciamento revisado alguns novos conceitos, fornece definicbes atualizadas e
critérios de reconhecimento para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos
importantes. Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da
Companbhia.

Alteracées no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para
Arrendatarios em Contratos de Arrendamento

As alteragcbes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacéo das orienta¢bes do CPC
06 (R2) sobre a modificagdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios
relacionados como consequéncia direta da pandemia Covid-19. Como um expediente
pratico, um arrendatario pode optar por ndo avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19
concedido pelo arrendador é uma modificacdo do contrato de arrendamento. O arrendatario
que fizer essa opc¢ao deve contabilizar qualquer mudanca no pagamento do arrendamento
resultante do beneficio concedido no contrato de arrendamento relacionada a Covid-19 da
mesma forma que contabilizaria a mudanca aplicando o CPC 06 (R2) se a mudanga nao
fosse uma modificacdo do contrato de arrendamento.

Essa alteracdo ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.
Normas emitidas, mas ainda nao vigentes
As novas normas e interpretacdes ou alteracdes de normas emitidas, mas que ainda ndo

entraram em vigor, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar as respectivas
normas e interpretagées, se aplicavel, quando entrarem em vigor.
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contabeis--Continuacéo

2.7. Normas emitidas, mas ainda n&o vigentes--Continuagao

IFRS 17 - Contratos de Seguros

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (norma ainda nao
emitida pelo CPC no Brasil, mas que sera codificada como CPC 50 - Contratos de Seguro e
substituira o CPC 11 - Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para
contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuracao, apresentacdo e divulgacao.
Assim que entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituira a IFRS 4 - Contratos de Seguro
(CPC 11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro
(como de vida, ramos elementares, seguro direto e resseguro), independentemente do tipo
de entidade que os emitem, bem como determinadas garantias e instrumentos financeiros
com caracteristicas de participacdo discricionaria. Aplicam-se algumas excec¢des de
escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabil para contratos de
seguro que seja mais (til e consistente para as seguradoras. Em contraste com os
requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente baseados em politicas contabeis locais
vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo abrangente para contratos
de seguro, contemplando todos os aspectos contabeis relevantes. O foco da IFRS 17 é o
modelo geral, complementado por:

Uma adaptacédo especifica para contratos com caracteristicas de participacao direta
(abordagem de taxa variavel).

Uma abordagem simplificada (abordagem de alocacao de prémio) principalmente para
contratos de curta duragéo.

A IFRS 17 vigora para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sendo
necessaria a apresentacdo de valores comparativos. A adocao antecipada € permitida se a
entidade adotar também a IFRS 9 e a IFRS 15 na mesma data ou antes da adocdo inicial
da IFRS 17. Essa norma néo se aplica a Companhia.

Alteracées ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao
CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou
nao circulante. As alteracdes esclarecem:

¢ O que significa um direito de postergar a liquidacao;

¢ Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;
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contabeis--Continuacéo
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Alteracées ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante--
Continuagéo

¢ Que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu
direito de postergacéo

e Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital proprio os termos de um passivo ndo afetariam sua classificacédo

As alteracbes séo validas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023 e devem
ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia o impacto que as
alteracdes terdo na pratica atual e se os contratos de empréstimo existentes podem exigir
renegociacéo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relag&o ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social estdo
contempladas a seguir:

a) Imposto de renda, contribuicdo social e outros impostos

A Companhia reconhece provisdes por conta de situagbes em que € provavel que valores
adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas questfes é diferente
dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e
passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.
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b) Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicao social diferidos

A Companhia mantém o registro permanente de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribui¢céo
social; (ii) receitas e despesas contabeis temporariamente néo tributaveis e indedutiveis,
respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geragéo futura de
lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da
Companhia. Essas estimativas estao contidas no Plano de Negécios, que é aprovado
anualmente pela administragdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a projecao
de lucros tributaveis. Se essas projecdes indicarem gue os resultados tributaveis ndo serdo
suficientes para absorver os tributos diferidos, sao feitas as baixas correspondentes a
parcela do ativo que ndo sera recuperada. Os prejuizos fiscais e bases negativas da
contribuicao social ndo expiram no ambito tributario brasileiro.

Provisdo e passivos contingentes

Os passivos contingentes e as provisdes existentes na Companhia esté ligada,
principalmente, a discussdes nas esferas judiciais e administrativas decorrentes, em sua
maioria, de processos trabalhistas, previdenciarios, civeis e tributarios.

A administragdo da Companhia, apoiada na opinido dos seus assessores juridicos externos,
classifica esses processos em termos da probabilidade de perda da seguinte forma:

e Perda provavel: sdo processos onde existe maior probabilidade de perda do que de éxito
ou, de outra forma, a probabilidade de perda é superior a 50%. Para esses processos, a
Companhia mantém provisao contabil que é apurada da seguinte forma: (i) processos
trabalhistas - o valor provisionado corresponde ao valor de desembolso estimado pelos
seus assessores juridicos; (ii) processos tributarios - o valor provisionado corresponde ao
valor da causa acrescido de encargos correspondentes a variacao da taxa Selic; e (iii)
demais processos - o valor provisionado corresponde ao valor da causa.

e Perda possivel: sdo processos onde a possibilidade de perda é maior que remota. A perda
pode ocorrer, todavia os elementos disponiveis ndo séo suficientes ou claros de tal forma
gue permitam concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Em termos percentuais, a
probabilidade de perda se situa entre 25% e 50%. Para esses processos, a Companhia
nao faz provisdo e destaca em nota explicativa os de maior relevancia, quando aplicavel.

e Perda remota: sao processos onde o risco de perda é pequeno. Em termos percentuais,
essa probabilidade é inferior a 25%. Para esses processos, a Companhia nao faz provisédo
e nem divulgacéo em nota explicativa, independentemente do valor envolvido.
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c) Proviséo e passivos contingentes--Continuagéo

A administragdo da Companhia acredita que as estimativas relacionadas a conclusdo dos
processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em face do seguinte: (i)
instancias superiores do sistema judicial podem tomar decisdo em caso similar envolvendo
outra companhia, adotando interpretacéo definitiva a respeito do caso e, consequentemente,
antecipando a finalizacdo de processo envolvendo a Companhia, sem qualquer desembolso
ou implicando na necessidade de liquidagao financeira do processo; e (ii) programas de
incentivo ao pagamento dos débitos, implementado no Brasil a nivel Federal e Estadual, em
condi¢Oes favoraveis, que podem levar a um desembolso inferior ao que se encontra
provisionado ou inferior ao valor da causa.

4. Gestao de risco financeiro
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4.1. Fatores derisco financeiro

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa
e equivalentes de caixa, contas a receber, fundos restritos, fornecedores, debéntures e
partes relacionadas.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operacdes. A administracdo dos riscos envolvidos
nessas operagoes ¢ feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam
minimizar a exposicao dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade do
seu patrimonio.

Adicionalmente, a Companhia n&do participou de operag¢des envolvendo instrumentos
financeiros derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante os exercicios findos em
31 de dezembro de 2020 e de 2019.

a) Risco de crédito

A Companhia possui um risco reduzido de crédito em virtude do atual cliente possuir
classificacdo de rating elevada - “AAA (bra)” com perspectiva estavel, conforme
agéncia Fitch Ratings - Risco de crédito corporativo - Escala nacional.

Em operacbes com instituicdes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades
independentemente classificadas com rating minimo "A" na escala de Standard and
Poor's.
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4.1. Fatores de risco financeiro--Continuacéo

b) Risco de liquidez

Para administrar a liquidez do caixa séo estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

4.2. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade, para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o
respectivo custo.

Em beneficio de sua gestdo, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender ativos
para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total.

A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total das debéntures (incluindo valores
circulantes e néo circulantes, conforme demonstrados no balanco patrimonial), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa e os fundos restritos.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balanco patrimonial, com a divida liquida.

O indice de alavancagem financeira nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e
de 2019, podem ser assim sumariados:

2020 2019
Total de debéntures 159.859 181.651
Total de arrendamento mercantil 2.887 4.105
(-) Caixa e equivalentes de caixa (14.441) (10.357)
(-) Fundos restritos (7.303) (8.565)
Divida liquida 141.002 166.834
Total do patriménio liquido 109.673 107.913
Total do capital 250.675 274.747
indice de alavancagem financeira - % 56% 61%
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4.3.

4.4.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia sao classificados da seguinte forma:

2020 2019
Ativos pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 14.441 10.357
Fundos restritos 7.303 8.565
Contas a receber 6.070 9.401
27.814 28.323
Passivos financeiros pelo custo amortizado
Fornecedores (6.113) (4.521)
Debéntures (159.859) (181.651)
Arrendamento mercantil (2.887) (4.105)
Partes relacionadas (407) -
(169.266) (190.277)

Estimativa do valor justo

Caixa, equivalentes de caixa e fundos restritos sdo compostos, basicamente, por
certificados de depdésitos bancarios e operacdes compromissadas, marcadas a mercado
mensalmente com base na curva da taxa CDI para a data final do periodo, conforme
definido em sua data de contratagéo.

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores a valor contabil, menos a proviséo para perdas de clientes, estejam préximos
de seus valores justos.

O saldo mantido com partes relacionadas, tanto ativo quanto passivo, sdo apurados de
acordo com condi¢bes negociadas entre as partes. As condi¢cBes e informacdes adicionais
referentes a estes instrumentos financeiros estao divulgadas na Nota 11.

As debéntures foram projetadas até a data de vencimento final de acordo com as taxas
contratuais, descontadas a valor presente as taxas de mercado futuro de juros obtidas no
site da BM&FBovespa.
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Gestéao de risco financeiro--Continuacéo
4.4. Estimativa do valor justo--Continuacao

Apbs realizada as andlises acima, a administracdo concluiu que para todos o0s instrumentos
financeiros, ativos e passivos da Companhia, considerando os prazos de vencimento, sua
natureza e comparando as taxas de juros contratuais com as de mercado em operagdes
similares, os valores contabeis se aproximam dos valores justos. Logo, a Companhia optou
por divulga-los com valores equivalentes ao valor contabilizado.

Caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos

2020 2019
Caixa 2 2
Banco conta movimento 281 1.279
Aplicacbes financeiras (i) 14.158 9.076
Fundos restritos 7.303 8.565
21.744 18.922

(i) O saldo de aplicagdes financeiras esta representado, substancialmente, por aplicag8es financeiras de renda fixa de liquidez
imediata, e operagdes compromissadas com bancos de primeira linha, sendo a remuneragao relacionada a uma variagdo média
de 98% (2019 - 98%) do CDI..

Contas a receber

2020 2019
Contas a receber de clientes
Faturados 6.070 9.401
6.070 9.401

O saldo de contas a receber tem liquidez de no maximo 30 dias apés a emissao das faturas,
sendo o principal cliente a Braskem.
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Imobilizado

Custo de aquisicdo
Saldo inicial em 1° janeiro de 2019
Adicoes
Baixas
Transferéncias
Saldo final em 31 de dezembro de 2019
Depreciacdo acumulada
Saldo inicial em 1° janeiro de 2019
Depreciacédo
Baixas
Depreciacédo de mais valia
Saldo final em 31 de dezembro de 2019
Valor contabil liquido
Custo de aquisicdo
Saldo inicial em 1° janeiro de 2020
Adicoes
Baixas
Transferéncias (ii)
Saldo final em 31 de dezembro de 2020
Depreciagdo acumulada
Saldo inicial em 1° janeiro de 2020
Depreciacédo
Depreciagdo de mais valia
Transferéncias (ii)
Saldo final em 31 de dezembro de 2020
Valor contabil liquido

Vida dtil (anos)

(i) O saldo de obras em andamento refere-se, substancialmente, a modernizacéo, melhorias operacionais e de infraestrutura da planta e possui expectativa de conclusdo em marco de 2025.

Equipamentos de Maquinas e Méveis e Obras em
Terrenos informéatica equipamentos Edificacbes utensilios andamento (i) Tubulacdes Total
161 1.582 52.808 2.927 345 50.888 - 108.711
- 314 2.926 995 216 5.740 - 10.191
- (19) 23) (23) - - - (65)
- - - 296 - (296) - -
161 1.877 55.711 4.195 561 56.332 - 118.837
- (1.041) (22.606) (672) 97) - - (24.416)
- (365) (2.626) (103) (38) - - (3.132)
- 2 6 - - - - 8
- - (2.478) (210) - - - (2.688)
- (1.404) (27.704) (985) (135) - - (30.228)
161 473 28.007 3.210 426 56.332 - 88.609
161 1.877 55.711 4.195 561 56.332 - 118.837
- 69 1.216 227 32 4.663 - 6.207
- - - - - (70) - (70)
- (55) 19.123 173 (85) (27.879) 8.668 (55)
161 1.891 76.050 4.595 508 33.046 8.668 124919
- (1.404) (27.704) (985) (135) - - (30.228)
- 97) (4.281) (140) (53) - (43) (4.404)
- - (2.478) (210) - - - (2.898)
- 4 (24) @3) 27 - . 4
- (1.497) (34.487) (1.338) (161) - (43) (37.526)
161 394 24.754 8.589 347 33.046 3.161 87.393
5al10 5a20 20a25 5al10 20a25

(i) O valor liquido refere-se a transferéncias entre as rubricas Imobilizado e Intangivel.



GS Inima Industrial Triunfo S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Intangivel

Direito de Softwares e
carteira de direitos de
clientes uso Total

Custo de aquisicéo

Saldo inicial em 1° janeiro de 2019 237.891 4.011 241.902

Adicbes - 84 84

Saldo final em 31 de dezembro de 2019 237.891 4.095 241.986
Amortizacdo acumulada

Saldo inicial em 1° janeiro de 2019 (27.877) (445) (28.322)

Amortizagao - (61) (61)

Amortizacdo de mais valia (5.670) (82) (5.752)

Saldo final em 31 de dezembro de 2019 (33.547) (588) (34.135)

Valor contabil liquido 204.344 3.507 207.851
Custo de aquisicéo

Saldo inicial em 1° janeiro de 2020 237.891 4.095 241.986

Transferéncias (i) - 55 55

Saldo final em 31 de dezembro de 2020 237.891 4.150 242.041
Amortizagdo acumulada

Saldo inicial em 1° janeiro de 2020 (33.547) (588) (34.135)

Amortizacdo - (164) (164)

Amortizacdo de mais valia (5.670) (82) (5.752)

Transferéncias (i) - 4) (4

Saldo final em 31 de dezembro de 2020 (39.217) (838) (40.055)

Valor contabil liquido 198.674 3.312 201.986

Vida util (anos) 40 5 al0

(i) O valor liquido refere-se a transferéncias entre as rubricas Imobilizado e Intangivel.
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9. Debéntures

9.1. Debéntures

a) Composicéo

Taxa
Encargos efetivade
financeiro juros
Instituicdo financeira Série Emissédo S anuais anual Vencimento 2020 2019
i CDI +
Itad Unibanco S.A. ("ltad") Unica Mai/2014 2,67% 11,14% Mai/2027 161.297 183.480
(-) Custo de transacao (1.438) (1.829)
Total 159.859 181.651
Circulante 21.950 22.110
Néo circulante 137.909 159.541
159.859 181.651
b) Movimentacéo
2020 2019
Saldo no inicio do exercicio 181.651 198.784
(+) Encargos financeiros 9.282 16.378
(-) Amortizacéo principal (21.996) (17.416)
(-) Amortizacéo juros (9.469) (16.507)
(+) Amortizagao do custo de transagéo 391 412
Saldo no final do exercicio 159.859 181.651

c) Prazo de vencimento

O montante classificado como ndo circulante tem a seguinte composicao por

vencimento:

2022
2023
2024
2025
2026
2027
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2020

24.234
26.120
26.179
25.603
25.217
10.556
137.909
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9.1. Debéntures--Continuacao

d) Garantias e outras informacdes relevantes

Como garantia real, a Companhia celebrou os contratos de cessao fiduciaria de direitos
creditorios e de alienacao fiduciaria de ag6es da Companhia, conforme Escritura de
Emisséo de Direitos Creditorios e Outras Avencas, com as seguintes caracteristicas:

i) Alienacao fiduciaria da totalidade das acdes

Alienacéo fiduciaria da totalidade das ac¢des de emissdo da Companhia, nos
termos estabelecidos no Instrumento Particular de Contrato de Alienacéo
Fiduciaria de Acbes, Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas
celebrado entre a até entdo denominada BRK Operac8es Industriais, o Agente
Fiduciario e, na qualidade de interveniente anuente, a Companhia;

i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios

Cessao fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) dos direitos creditérios, de
titularidade da Companhia, decorrentes de operac¢des de compra e venda de agua
e demais negécios juridicos do objeto do Contrato de Fornecimento, celebrado
entre a Companhia e a Braskem em 31 de dezembro de 2013, tendo por objeto o
fornecimento de agua industrial da Companhia a Braskem durante o prazo de 40
anos, observando os volumes, precos e demais condi¢des definidos em contrato
até a liquidacéo integral das Obrigacfes Garantidas e devidos a Companhia pela
Braskem e/ou sua sucessora, incluindo todo e qualquer direito, relacionados a
estes direitos creditérios; e (b) direitos creditérios decorrentes da titularidade, pela
Companhia, nos termos estabelecidos no Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios e Outras Avencas, celebrado entre a Companhia e o Agente
Fiduciério.

e) Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia possui em seu contrato de escrituras de emisséo de debéntures
clausulas restritivas que obrigam o cumprimento de garantias especiais.

A consequéncia para 0 nao cumprimento desses compromissos € a possibilidade de
antecipacao do vencimento da divida.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia cumpriu as clausulas restritivas relativas
as debéntures.
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10. Salérios e encargos sociais

2020 2019
INSS a pagar (320) (319)
FGTS a recolher (52) (62)
Salarios a pagar - 9)
PLR a pagar (i) (1.133) (1.300)
Férias a pagar (656) (778)

(2.161) (2.468)

(i) Refere-se a provisdo baseada na medigéo periédica do cumprimento das metas e resultado da Companhia, respeitando o regime
de competéncia e o reconhecimento da obrigacéo presente resultante de evento passado, no montante estimado da saida de
recursos no futuro. A provisao é registrada como custo dos servi¢os prestados ou despesas operacionais de acordo com a
atividade do funcionério.

11. Partes relacionadas

2019
Custos/
despesas
Passivo operacionais
BRK Ambiental - (4.331)
Total - (4.331)
2020
Custos/
despesas
Passivo operacionais
GS Inima Industrial 273 (2.133)
GS Inima Brasil 134 (1.171)
Total 407 (3.304)

Circulante 407
Nao circulante -
407
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11. Partes relacionadas--Continuacao

Remuneracdo de pessoal chave da administracéo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a remuneracéo do pessoal chave da
administracao, que contempla a Diretoria da Companhia, foi de R$655, registradas no grupo de
despesas administrativas, e inclui salarios, honorarios e beneficios diretos e indiretos.

12. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

a) Composicdo, expectativa de realizacdo e movimentacdo de imposto de renda e contribuicdo
social diferidos

2020 2019
Ativo de imposto diferido - -
Passivo de imposto diferido (42.266) (31.716)
(42.266) (31.716)

Impostos de renda e contribuigdo social diferidos ativos s@o reconhecidos na extensdo em
gue seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na
compensacao das diferencas temporarias/prejuizos fiscais, com base em projecdes de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer altera¢ges. Conforme o estudo técnico, 0s
lucros tributaveis futuros permitem a recuperacao do ativo fiscal diferido e liquidagéo do
passivo fiscal diferido existentes, conforme estimativa a seguir:

2020
Expectativa de realizacéo do ativo diferido é como segue:

2021 7.400
2022 4.177
2023 4.410
2024 5.039
A partir de 2025 18.966
39.992
2020

Expectativa de realizacéo do passivo fiscal diferido é como segue:
2021 (579)
2022 (5.511)
2023 (5.188)
2024 (7.054)
A partir de 2025 (63.925)
(82.257)
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12. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Conithuacao
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a)

b)

Composicao, expectativa de realizacdo e movimentacdo de imposto de renda e contribuicao
social diferidos--Continuacéo

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as proje¢fes, essas serdo revisadas
durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos sdo passiveis de compensacgdes
com lucros tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de prescricao.

A movimentacédo dos ativos e passivos de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
durante o exercicio, levando em consideragdo a compensacédo dos saldos é a seguinte:

Reconhecido na
demonstragéo do

2019 resultado 2020
Prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢éo social 35.075 (57) 35.018
Amortizacéo fiscal de agio 17.960 (13.470) 4.490
Outras diferencas temporarias 70 28 98
Provisdes 442 (57) 385
53.547 (13.556) 39.991
Passivo fiscal diferido
Outras diferencas temporarias decorrentes da Lei n°® 12.973 (85.263) 3.006 (82.257)
(85.263) 3.006 (82.257)
(31.716) (10.550) (42.266)

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos, para os prejuizos fiscais e diferencas
temporarias, na proporcao da probabilidade de realiza¢éo do respectivo beneficio fiscal por
meio do lucro tributavel futuro.

Reconciliacdo da aliguota nominal com a taxa efetiva

O imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro da Companhia, antes do imposto de
renda e contribuig&o social, difere do valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de
imposto de renda e contribui¢cdo social nominal aplicavel aos lucros, como segue:

2020 2019

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social 31.417 15.319

Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo social a aliquota nominal (10.682) (5.208)
AdicGes e exclusdes permanentes 26 (45)
(10.656) (5.253)

Despesa de imposto de renda e da contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes (106) -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (10.550) (5.253)
(10.656) (5.253)
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13. Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Companhia esta envolvida em outros processos judiciais em andamento, nas instancias
administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, cuja probabilidade de perda esta avaliada
como possivel e, por este motivo, nenhuma provisao sobre eles foi constituida.

A administracdo considera ter sélido embasamento juridico que fundamente os procedimentos
adotados para defesa. Abaixo composicao:

2020 2019

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 275 260
Contingéncias tributarias 7.210 6.937
7.485 7.197

14. Patriménio liquido

a) Capital social

Participacéo

direta no
Cotas Quantidade capital social
subscritas de acbes (%)
GS Inima Industrial 185.265 114.224.101 100
185.265 114.224.101 100

b) Reservalegal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagédo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social ou até que o saldo dessa reserva,
acrescido do montante de reserva de capital, exceda a 30% do capital social. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo ou aumentar o capital.

i) Basico
O lucro bésico por a¢ado é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas

da Companhia, pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas durante
o exercicio. A Companhia ndo mantém a¢fes em tesouraria.
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14. Patriménio liquido--Continuagéo
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b)

d)

Reserva legal--Continuacdo

i) Basico--Continuacao

2020 2019
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 20.761 10.066
Quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias (milhares) 114.224 114.224
Lucro basico por acao 0,18 0,09

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinac¢éo de 5% do lucro liquido do
exercicio, e nao podera exceder a 20% do capital social, ou até que o saldo dessa reserva,
acrescido do montante de reserva de capital, exceda 30% do capital social. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar capital.

Reserva de lucros

A reserva de retenc¢ado de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros
acumulados, conforme faculta o artigo 202, paragrafo 3° da Lei n°® 6.404/76, que sera
deliberada na ocasido da assembleia conforme artigo 199 da Lei n°® 6.404/76.

Dividendos

Nos termos do estatuto social, aos titulares de a¢des de qualquer espécie serd atribuido em
cada exercicio social, um dividendo obrigat6rio minimo de 25% do lucro liquido calculados
nos termos da legislagdo brasileira.

Os dividendos estéo sujeitos a aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral, calculada nos
termos da referida lei, em especial no que tange ao dispositivo nos artigos 197 e 202 da lei
das Sociedades por Acdes.

Em 9 de setembro de 2020 e 11 de dezembro de 2020, os acionistas aprovaram em
assembleia a distribuicdo de dividendos complementares no montante de R$15.200 e
R$3.800 respectivamente, pagos no decorrer do ano de 2020, e foi imputado aos dividendos
minimos obrigatorios do exercicio de 2020.
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14. Patriménio liquido--Continuagéo

f)  Ajuste de avaliacao patrimonial

Em decorréncia da incorporacéo reversa realizada pela Companhia em 5 de maio de 2014, o
agio de rentabilidade futura no valor de R$81.092 foi alocado na controladora, sendo refletido
em um Ajuste de Avaliac@o Patrimonial na Companhia.

15. Resultado do exercicio

a) Receita

A reconciliacdo das receitas auferidas € como segue:

2020 2019
Receita de servigos 121.731 116.945
Impostos e contribuigBes sobre servigos e vendas (11.921) (11.455)
109.810 105.490
b) Despesas por natureza
2020 2019
Custos
Com pessoal 2.506 7.814
Materiais 21.027 22.136
Servicos 10.016 10.192
Energia elétrica 6.571 7.133
Depreciacao e amortizacdo 6.000 4.340
Outros custos com operagao e (recuperagao) 6.008 (696)
52.128 50.919
2020 2019
Despesas
Com pessoal 2.783 3.045
Materiais 25 131
Servicos de terceiros 5.183 5.166
Depreciacdo e amortizacdo 8.518 8.506
Outras despesas 134 6.464
16.643 23.312
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15. Resultado do exercicio--Continuacao

c) Resultado financeiro

2020 2019
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacbes financeiras 663 1.845
(-) Tributos sobre receitas financeiras (43) -
Outras 270 (38)
889 1.807

Despesas financeiras
Juros e variagcdes monetérias (10.112) (16.379)
Amortizacdo de custo de transacéo (391) (411)
Outras (8) (957)
(10.511) (17.747)
Resultado financeiro, liquido (9.622) (15.940)

16. Seguros

A identificagcdo, mitigacdo, gerenciamento de riscos e contratacdo de seguros séo tratados na
Companhia obedecendo a pardmetros estabelecidos em politica especifica e as coberturas séo
estabelecidas pela administracao.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia seguros contratados, substancialmente,
para a cobertura de edificagcfes, garantias dos contratos assinados referente a prestagao de

servi¢os aos clientes, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de operagfes e
ambiental, resumidos como segue:

Importancias

Tipo de cobertura seguradas
Responsabilidade civil 100.000
Riscos ambientais 30.000
Riscos operacionais 410.000
Garantia de contrato 1.777
* * *
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